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2 Geschéftsbericht 2019 Medios AG Highlights
Highlights
Starkes und profitables Wachstum — Geschaftsentwicklung im Aktienkurs reflektiert
¢ 2019: Bislang erfolgreichstes Geschéaftsjahr — erstmals Umsatzmarke von einer
halben Milliarde Euro Uberschritten
«  Dynamisches Umsatz- und Ergebniswachstum — starker als erwartet:
- 58 % Umsatzwachstum
- 51 % EBITDA-Steigerung (vor Sondereffekten)
- 48 % EBT-Steigerung (vor Sondereffekten)
¢ Nahezu Kursverdoppelung der Medios-Aktie in 2019 — deutliche Outperformance
im Vergleich zum deutschen Aktienmarkt
Erfolgreiche weitere Umsetzung der Strategie
¢ Ausbau des Netzwerks um 50 auf knapp 200 spezialisierte Partnerapotheken
«  Deutliche Erweiterung der Produktpalette, insbesondere im Geschéaftsbereich
Arzneimittelversorgung
¢ Zunehmende Diversifikation im Geschaftsbereich Patientenindividuelle Therapien
e Grindung des neuen Geschaftsbereichs Arzneimittelsicherheit
«  Erwerb der Kélsche Blister GmbH im Marz 2020: Neue Dienstleistung im attraktiven
Wachstumsmarkt ,patientenindividuelle Verblisterung”
« Aufnahme eines syndizierten Kredits im Marz 2020 zur Finanzierung des kiinftigen
Wachstums sowie von weiteren moglichen Akquisitionen
Konzernumsatz 2015 - 2019 Konzern-EBT* 2015 - 2019
in Mio. in Mio.
Euro Euro
600 CAGR: ~ 55 % ** 20 CAGR: ~ 55 % ** /

2015%** 2016*+* 2017 2018 2019 2015*** 2016*** 2017* 2018*

*  bereinigt um Sonderaufwendungen
** CAGR = Compound Annual Growth Rate (durchschnittliche jéhrliche Wachstumsrate)
*** 2015 und 2016 pro-forma

2019*



Wichtige Kennzahlen

Wichtige Kennzahlen
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2019 2018 Verdnderung
in EUR in EUR in %
Umsatzerlose 516.804.827 327.829.818 188.975.009 57,6

Davon Arzneimittelversorgung 466.077.348  288.900.603 177.176.744 61,3
Davon Patientenindividuelle Therapien 50.441.407 38.833.990 11.607.416 29,9
Davon Services 286.073 95.224 190.848 >100
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 16.373.299 8.541.384 7.831.915 91,7
Marge (in % der Umsatzerlose) 3.2 % 2,6 %
EBITDA bereinigt um Sondereffekte* 17.742.342 11.722.812 6.019.530 51,4
Marge (in % der Umsatzerlose) 34 % 3,6 %
Konzernergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 14.220.452 7.378.732 6.841.721 92,7
Marge (in % der Umsatzerldse) 2,8 % 23 %
EBT bereinigt um Sondereffekte* 16.197.015 10.963.188 5.233.827 47,7
Marge (in % der Umsatzerlose) 3,1 % 33%
Konzernergebnis nach Ertragsteuern 9.759.854 4.326.844 5.433.010 >100
Ergebnis je Aktie
Unverwassert 0,67 0,31 0,36 >100
Verwassert 0,65 0,31 034 >100
Bilanzsumme (zum 31. Dezember) 116.567.316 98.416.818 18.150.498 18,5
Eigenkapital (zum 31. Dezember) 81.626.579 70.497.682 11.128.897 15,8
Eigenkapitalquote (zum 31. Dezember) 70,0 % 71,6 %
Investitionen (CAPEX) (zum 31. Dezember) 2.089.317 1.824.437 264.880 14,5
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -449.285 -3.135.563 2.686.278 >100
Beschaftigte (Durchschnitt) 149 146 2,1
* Sondereffekte
Aufwendungen aus Aktienprogrammen 1.369.043 2.586.007 -1.216.964 -47,1
Aufwendungen fir Inbetriebnahme von Laboren = 643.993 -643.993" -100,0
-595.351™
Abschreibungen auf den Kundenstamm 607.519 354.386 253.133 71,4

Key Performance Indicator (KPI): Kennzahlen zur Steuerung des Geschéftserfolgs

** bezogen auf EBITDA; *** bezogen auf EBT
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Unternehmensprofil

Profil

Die Medios AG ist einer der fiihrenden Specialty Pharma An-
bieter in Deutschland. Als Spezialist fur Arzneimittelversor-
gung, patientenindividuelle Therapien und Arzneimittelsicher-
heit deckt das Unternehmen wesentliche Bestandteile der
Versorgungskette im Specialty Pharma Bereich ab. Zudem
folgt Medios als GMP-zertifizierter Hersteller (GMP: Good
Manufacturing Practice; Gute Herstellungspraxis fur Arznei-
mittel) den hochsten internationalen Qualitatsstandards. Der-
zeit fokussiert sich Medios auf die funf Indikationsgebiete
Onkologie, Neurologie, Autoimmun-Erkrankungen, Ophthal-
mologie sowie Infektiologie.

Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich in der Regel
um hochpreisige Arzneimittel fr chronische und/oder seltene
Erkrankungen, deren Therapien in der Regel betreuungsintensiv
sind. Viele der neu entwickelten Therapien fir solche Krank-
heitsbilder sind individualisiert. So zahlen zu den patientenin-
dividuellen Therapien zum Beispiel Infusionen, die jeweils auf
Basis von individuellen Krankheitsbildern und Parametern wie
Korpergewicht und Korperoberflache zusammengestellt und
produziert werden. Die Nachfrage nach diesen Therapien
nimmt stetig zu. Die patientenindividuelle Behandlung bedarf
einer groBen Expertise. Specialty Pharma wird die Zukunft des
Gesundheitssystems weiterhin in hohem MaBe verandern.
Medios bietet seinen Partnern eine Plattform, um sich in Spe-
cialty Pharma Netzwerken zu verbinden und gemeinsam mehr
zu erreichen. Als offenes Versorgungsnetzwerk kooperiert
Medios mit unabhangigen Specialty Pharma Apotheken bun-
desweit.

Ziel von Medios ist es, durch kooperative Zusammenarbeit und
Austausch der verschiedenen Marktteilnehmer die beste flachen-
deckende Versorgung von Patienten sicherzustellen und somit
einen Beitrag zu einer nachhaltigen und transparenten Arznei-
mittelversorgung zu leisten.
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Medios ist insbesondere in folgenden Bereichen tatig:

«  Der Geschaftsbereich Arzneimittelversorgung umfasst
den pharmazeutischen GroBhandel mit Specialty Pharma
Arzneimitteln, die in Deutschland verfiigbar sind. Die Schwer-
punkte liegen liegen derzeit auf Onkologie, Neurologie,
Autoimmun-Erkrankungen, Ophthalmologie sowie Infek-
tiologie.

«  Der Geschaftsbereich Patientenindividuelle Therapien ist
fur die pharmazeutische Herstellung von patientenindivi-
duellen Zubereitungen im Auftrag von Apotheken verant-
wortlich. Hier werden ausschlieBlich in Deutschland zuge-
lassene Fertigarzneimittel verwendet.

«  Der 2019 neu gegriindete Bereich Arzneimittelsicherheit
umfasst u.a. die Durchfiihrung von innovativen Analyse-
verfahren zur Identifizierung gefélschter Arzneimittel.

Die von Medios entwickelte Methode basiert unter anderem
auf Nahinfrarotspektroskopie und wird bereits bei Medios
eingesetzt. Der interne Geschéftsbereich Services umfasst un-
ter anderem die Medios-Konzern-Holdingtatigkeiten sowie die
Entwicklung von Software- und Infrastrukturldsungen fiir den
Medios-Konzern.

Die Medios AG ist Deutschlands erstes borsennotiertes Specialty
Pharma Unternehmen. Die Aktie (WKN: AIMMCC, ISIN:
DEOOOALMMCCS) notiert im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbdrse (General Standard).
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Brief des Vorstands

Liebe Aktionarinnen
und Aktionare,

2019 war fur Medios das erfolgreichste Geschaftsjahr in der
Firmengeschichte: Erstmals haben wir die Umsatzmarke von
einer halben Mrd. Euro Uberschritten und damit unsere im
September 2019 deutlich angehobene Jahresprognose leicht
Ubertroffen. Der Konzernumsatz stieg um knapp 58 % auf 517
Mio. Euro, wahrend das um Sonderaufwendungen bereinigte
Konzernergebnis vor Steuern (EBT) um rund 48 % auf 16,2 Mio.
Euro zulegte.

Zugleich konnten wir den Kundenstamm und das Partnernetz-
werk deutlich ausbauen. Ende 2019 haben wir bereits 200
spezialisierte Apotheken in Deutschland beliefert. Auch die
Medios-Aktie erreichte neue Rekordhéhen: Mit einem Anstieg
von fast 96 % konnte sich der Kurs nahezu verdoppeln und eine
deutliche Outperformance gegenliber dem Markt hinlegen.

Im Marz des laufenden Jahres haben wir die Kélsche Blister
GmbH Ubernommen. Das Kélner Unternehmen hat sich auf
die patientenindividuelle Verblisterung spezialisiert. Darunter
versteht man die auf Einzelanforderung vorgenommene und
patientenbezogene Neuverpackung von Fertigarzneimitteln.
Die Ubernahme erméglicht uns, einen weiteren Teil der Wert-
schopfungskette in der Versorgung von Patienten mit Specialty
Pharma Arzneimitteln abzudecken und einen attraktiven
Wachstumsmarkt zu erschlieBen.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

die Ubernahme steht im Einklang mit unserer Strategie: Im
laufenden Geschéftsjahr wollen wir weiter organisch wachsen
und auch insbesondere von der Konsolidierung des Pharma-
marktes durch Ubernahmen profitieren. Unsere Strategie ba-
siert auf den folgenden Schwerpunkten:

Zum einen wollen wir unseren Kundenstamm und unser Part-
nernetzwerk spezialisierter Apotheken in Deutschland ausbau-
en. Zum anderen soll unser Produktangebot erhéht und auf
weitere Indikationsgebiete ausgeweitet werden. Weitere Schwer-
punkte liegen auf der Nutzung bestehender Kapazitdten und
dem Ausbau der vorhandenen Produktion. So wollen wir die
Margen durch Skaleneffekte steigern und die Anzahl der her-
gestellten patientenindividuellen Therapien deutlich erhdhen.

Diese Wachstumsstrategie werden wir konsequent weiterver-
folgen und freuen uns auf neue spannende und herausfor-
dernde Aufgaben.
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Medios verfugt als Specialty Pharma Unternehmen Uber ein
relativ konjunkturunabhdngiges Geschaftsmodell.
kdnnen wir derzeit nicht abschatzen, ob die Ausbreitung des
Coronavirus Auswirkungen auf unsere Geschéftsentwicklung
haben wird. Bislang sind wir nicht wesentlich betroffen und wol-
len auch im Geschéftsjahr 2020 wachsen. Doch haben wir uns
entschieden, die Prognose in Form einer groBeren Band-
breite abzugeben, um den besonderen Rahmenbedingungen
gerecht zu werden. So erwarten wir inklusive der Akquisition der
Kolsche Blister GmbH Umsatzerldse in Hohe von 610 — 670 Mio.
Euro sowie ein EBT vor Sondereffekten von 17,5 - 20,5 Mio. Euro.

Dennoch

Insbesondere Ihnen, unseren Aktiondrinnen und Aktionaren,
danken wir fir Ihr Vertrauen. Ebenso bedanken wir uns ganz
herzlich bei unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihren
Beitrag zum Erfolg und ihr groBes Engagement. SchlieBlich gilt
unser Dank auch den Mitgliedern des Aufsichtsrats fir die
konstruktive Zusammenarbeit.

Wir wirden uns freuen, wenn Sie uns auch 2020 und dartber
hinaus auf unserem Weg begleiten.

Mit freundlichen GriiBen

Manfred Schneider
Vorstandsvorsitzender (CEO)

Matthias Gartner
Vorstand (CFO)

Mi-Young Miehler
Vorstand (COO)

Christoph PruBeit
Vorstand (CIO)
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Medios-Aktie

Der deutsche Aktienmarkt hat sich 2019 sehr positiv entwi-
ckelt. Der DAX er&ffnete am ersten Handelstag bei 10.477,77
Punkten und beendete das Jahr bei 13.249,01 Punkten. Das
entspricht einer Steigerung von 25,5 % gegentber dem Jahres-
schlusskurs 2018. Das Jahreshoch lag bei 13.407,66 Punkten
und wurde am 16. Dezember 2019 erreicht. Das Jahrestief von
10.416,66 Punkten war am 3. Januar 2019 erreicht worden.

Grund fur die positive Entwicklung am deutschen Aktienmarkt
waren insbesondere die lockere Geldpolitik der Notenbanken
und die robuste Entwicklung der deutschen Wirtschaft. Im De-
zember zeichnete sich zudem eine Entspannung im Handels-
konflikt zwischen den USA und China ab. Dartiber hinaus wurden
durch den Sieg der konservativen Partei bei den Parlamentswah-
len in GroBbritannien stabile politische Verhaltnisse geschaffen.
Zuvor hatten der Handelsstreit und die Brexit-Verhandlungen
fiir hohe Unsicherheit an den Kapitalmérkten gesorgt.

Performance der Medios-Aktie 2019 indexiert

Die Medios-Aktie

Zugleich verstarkten Rezessionsdngste die Volatilitdt. Die Medios-
Aktie hat sich 2019 ebenfalls sehr positiv entwickelt. Sie eroff-
nete am ersten Handelstag bei 13,50 Euro und beendete das
Jahr bei 26,40 Euro. Das entspricht einer Steigerung von 95,6 %
gegentber dem Jahresschlusskurs 2018. Der CDAX stieg im
gleichen Zeitraum um 25,1 %. Das Jahreshoch der Medios-Ak-
tie lag bei 27,20 Euro und wurde am 23. Dezember 2019 erreicht.
Damit notierte die Aktie auf ihrem historisch héchsten Schluss-
stand. Das Jahrestief von 13,35 Euro war am 21. Méarz 2019
verzeichnet worden.

Das durchschnittliche Handelsvolumen der Medios-Aktie im
XETRA-Handel lag mit einem durchschnittlichen Tagesumsatz
von 8.529 Stiick unter dem vergleichbaren Vorjahreswert von
10.334 Stiick.

195,6 %

in%

200

175 — Medios AG

— CDAX

150

125

100

80

1. Januar 31. Mérz
2019 2019

Die positive Kursentwicklung der Medios-Aktie geht insbeson-
dere auf das dynamische Umsatz- und Ergebniswachstum des
Konzerns zurtick. Der Vorstand erhohte aufgrund der besser als
geplanten Geschaftsentwicklung mehrfach die Jahresprognose.

30. Juni
2019

30. September

2019 2019

Zudem profitierte die Aktie von einer regelmaBigen Analysten-
Coverage durch Warburg Research, Berenberg und Kepler
Cheuvreux sowie einer umfassenden Berichterstattung in re-
nommierten Finanzmedien.

31. Dezember
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Aktienkennzahlen (ISDN DEOOOATMMCCS), General Standard

XETRA (Schlusskurse) 2019 2018
Anzahl der ausgegebenen Aktien am 31.12. 14.564.019 14.564.019
Marktkapitalisierung am 31.12. (Mio. EUR) 384,49 196,61
Erster Handelstag (EUR) 13,85 19,95
Letzter Handelstag (EUR) 26,40 13,50
Hochstkurs (EUR) 27,20 23,50
Tiefstkurs (EUR) 13,35 12,55
Durchschnittlicher Tagesumsatz (Stiick) 8.529 10.334

Im Februar 2019 stieg der Streubesitz der Medios AG nach einer
Privatplatzierung durch Manfred Schneider und die mediosma-
nagement GmbH um 15 Prozentpunkte auf 55,5 %. Im Januar
2020 meldete die schwedische SEB Investment Management
AB per Stimmrechtsmitteilung das Uberschreiten des Schwel-
lenwertes von 5 %, nachdem sie im Oktober 2019 erstmalig eine
Uberschreitung von 3 % gemeldet hatte. Ziel von Medios ist es,
die Anzahl der internationalen institutionellen Investoren weiter
zu erhéhen.

Intensiver Dialog mit dem Kapitalmarkt
Die Medios AG hat auch im Geschéftsjahr 2019 einen intensiven

Dialog mit dem Kapitalmarkt gepflegt und regelmaBig und um-
fassend Uber die aktuelle Geschaftsentwicklung des Unternehmens

Aktionarsstruktur zum 1. Januar 2020

informiert. Die Gesellschaft veroffentlichte neben den Pflicht-
mitteilungen auch Pressemitteilungen, um ihre Geschéftsent-
wicklung und Aktivitaten kontinuierlich und transparent zu
kommunizieren. Darliber hinaus hat der Vorstand Roadshows
an den wesentlichen Finanzpldtzen in Europa und den USA
durchgefihrt sowie nationale und internationale Konferenzen
besucht, um Investoren, Analysten und Pressevertretern das
Geschéftsmodell, die Wachstumsstrategie der Gesellschaft so-
wie die aktuellen Unternehmensentwicklungen zu erldutern.

Die Hauptversammlung der Medios AG fand am 10. Juli 2019
statt. Dabei wurden alle Beschlisse zu den Tagesordnungs-
punkten mit deutlicher Mehrheit gefasst.

56,74 %

Streubesitz

4,74 % Marcel Jo Maschmeyer

3,1 % Sampo PLC

5,11 % SEB Investment Management AB

Manfred Schneider

inkl. Zurechnung von Tangaroa Management GmbH
(vormals mediosmanagement GmbH) und

Tangaroa GmbH & Co KG 0,00 % direkt, 39,83 %
durch Zurechnung (8,21 % Tangaroa GmbH & Co KG,
31,62 % Tangaroa Management GmbH)

343 %
CRANACH PHARMA GmbH
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Bericht des Aufsichtrats

Sehr geehrte Aktionarinnen
und Aktionare,

Das Geschéftsjahr 2019 war das erfolgreichste seit Bestehen
der Medios AG, die Umsatzmarke von einer halben Milliarde
Euro konnte erstmals Uberschritten werden. Wir haben die
Wachstumsstrategie wie auch die Fiihrung der Geschafte durch
den Vorstand in Erfiillung unserer Beratungs- und Uberwach-
ungsfunktion im Berichtszeitraum intensiv begleitet. Wesentliche
Grundlage fir die Erfillung unserer gesetzlichen Uberwa-
chungsaufgabe waren die regelmaBig und zeitnah abgelieferten
schriftlichen und mindlichen Berichte des Vorstands, deren
Schwerpunkt auf den folgenden Themen lag:

+  Unternehmensstrategie, insbesondere auch
Schwerpunkte des Unternehmenswachstums

«  Planung und Geschéftsentwicklung des Konzerns

- Risikosituation, Risikomanagement und Compliance

* Innovationsschwerpunkte

- etwaige Abweichungen der Geschaftsentwicklung
von der urspriinglichen Planung

« wichtige Geschéftsvorfélle der Gesellschaft sowie
der Beteiligungen der Gesellschaft.

Im Einzelnen:
Uberwachung und Beratung

Auch im Geschaftsjahr 2019 haben wir als Aufsichtsrat die uns
nach Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung der Gesellschaft
obliegenden Aufgaben pflichtgemaB wahrgenommen. Wir
haben die Geschéftsfiihrung des Vorstands nach bestem Wis-
sen und Gewissen Uberwacht und beraten und dabei insbeson-
dere die RechtmaBigkeit, ZweckmaBigkeit, OrdnungsmaBigkeit
und Wirtschaftlichkeit von Geschéftsfihrung und Konzernlei-
tung geprift. Der Aufsichtsrat konnte sich dabei stets von der
Recht-, Zweck- und OrdnungsmaBigkeit der Vorstandsarbeit
Uberzeugen. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von
grundlegender Bedeutung fir das Unternehmen unmittelbar
und frihzeitig eingebunden.

Aufsichtsratssitzungen: Themen und Prasenz

Der Aufsichtsrat kam im Geschaftsjahr 2019 zu insgesamt
vier Prasenz-Sitzungen: am 10. April 2019, am 10. Juli 2019, am
16. September 2019 sowie am 18. Dezember 2019, zusammen.
Auf den vier ordentlichen Sitzungen lag die Prasenz der Mit-
glieder des Aufsichtsrates bei 100 %. Die Mitglieder des Vor-
stands haben an den Aufsichtsratssitzungen teilgenommen,
soweit der Aufsichtsratsvorsitzende nichts anderes bestimmt
hatte. Neben den regelmaBigen Berichtsthemen wurden fol-
gende Sachverhalte und Projekte besprochen:
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- 5. Marz 2019 Zustimmung zum Verkauf eines Gewerbe-
grundstiicks und Anmietung neuer Biroflachen (Aufgrund
des Wachstums bendétigt die Medios AG groBere Ge-
schaftsrdume. Dem Vorstand ist es gelungen, eine geeig-
nete Buiroflache anzumieten. Damit erlbrigt sich der
Neubau eines Firmensitzes, so dass ein dafiir vorgesehenes
Gewerbegrundstick verkauft werden konnte)

¢ 10. April 2019 Bilanzsitzung 2018 (inklusive ausfuhrlicher
Besprechung der Geschaftsentwicklung 2018 und 2019)

»10.Juli 2019 (Unmittelbar nach der ordentlichen Hauptver-
sammlung) Personal, Risikomanagement, Themen betref-
fend die operativen Einheiten

- 16. September 2019 Compliance und Riskmanagement
sowie die Geschaftsentwicklung der operativen Einheiten.
Ebenso Situation am Arbeitsmarkt

« 18. Dezember 2019 Personalthemen

Uber diese Sitzungen hinaus standen die Mitglieder des Auf-
sichtsrats in regelméaBigem Kontakt und kommunizierten tele-
fonisch oder schriftlich.

Aufsichtsrat und Vorstand -
Zusammensetzung und Veranderungen

Der Aufsichtsrat setzt sich geméal § 8 Abs. 1 der Satzung der
Medios AG aus drei Mitgliedern zusammen. Mitglieder des
Aufsichtsrats sind zum jetzigen Zeitpunkt die Herren Dr. Yann
Samson (Vorsitzender), Joachim Messner (stellvertretender
Vorsitzender) und Klaus Buf.

Vorstéande der Gesellschaft sind Herr Manfred Schneider (Vorsit-
zender), Herr Matthias Gértner und Frau Mi-Young Miehler so-
wie seit dem 1. Januar 2019 Herr Christoph PruBeit. Die Bestel-
lung von Herrn PruBeit erfolgte bereits am 30. November 2018,
er verantwortet den Bereich Patientenindividuelle Therapien.

Ausschiisse im Sinne des § 107 Abs. 3 AktG wurden keine ge-
bildet.
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Organisation der Aufsichtsarbeit

Der Vorstand ist seinen Informationspflichten nachgekommen
und hat den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend in
schriftlicher und miindlicher Form Uber alle fiir die Gesellschaft
und den Konzern relevanten Fragen der Strategie, der Planung,
der Geschéftsentwicklung, der Risikolage, der Risikoentwick-
lung und der Compliance unterrichtet. Die Berichte des Vor-
stands wurden sowohl hinsichtlich ihrer Gegenstdnde als auch
hinsichtlich ihres Umfangs den vom Gesetz, von guter Corporate
Governance und von uns gestellten Anforderungen gerecht.
Auf Grundlage der Berichterstattung des Vorstands haben wir
die Geschéaftsentwicklung sowie fiir das Unternehmen wichtige
Entscheidungen und Vorgange ausfihrlich erortert.

Die strategische Ausrichtung des Unternehmens stimmte der
Vorstand mit uns ab. Den Beschlussvorschldgen des Vorstands
hat der Aufsichtsrat nach griindlicher Prifung und Beratung
zugestimmt. Der Aufsichtsratsvorsitzende stand darlber hin-
aus mit dem Vorstand und insbesondere dem Vorstandsvor-
sitzenden in regelmaBigem Kontakt und informierte sich tber
die aktuelle Entwicklung der Geschéftslage und die wesentli-
chen Geschaftsvorfalle.

Dariiber hinaus informierten die Vorstande der Gesellschaft den
Aufsichtsrat in den vier oben erwdhnten Sitzungen des Auf-
sichtsrats ausfuhrlich Gber die aktuelle Lage des Unternehmens.

Die vom Vorstand erteilten Berichte und sonstigen Informatio-
nen haben wir auf ihre Plausibilitat hin Gberpruft, kritisch gewdir-
digt und hinterfragt. Zur Verbreiterung der Informationsbasis
und zur Gewinnung eigener Eindriicke von der Unternehmens-
entwicklung haben wir auch vorstandsferne Erkundigungen
eingeholt, unter anderem bei leitenden Angestellten und externen
Beratern.

Geschéftsordnungen

Ein weiteres Mittel der Uberwachung des Vorstands stellen die
Geschéftsordnungen von Vorstand und Aufsichtsrat dar, die
einen Katalog von Geschéften und MaBnahmen beinhalten, zu
deren Vornahme der Vorstand der Zustimmung des Aufsichts-
rats bedarf. Zu einzelnen Geschaftsvorgangen hat der Auf-
sichtsrat nach intensiver Erdrterung bzw. Beratung seine
Zustimmung erteilt, soweit dies nach Gesetz, Satzung oder
Geschéaftsordnung fir den Vorstand erforderlich war.

Jahres- und Konzernabschluss 2019 -
ausfiihrliche Erorterung und Feststellung

Der Vorstand der Gesellschaft legte dem Aufsichtsrat den Jahres-
abschluss, nach den Regeln des Handelsgesetzbuches (HGB)
und des Aktiengesetzes aufgestellt, den Konzernabschluss,
entsprechend den Grundsatzen der International Financial
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Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, inklusive des zusam-
mengefassten Lageberichts des Medios-Konzerns und der
Medios AG, sowie den Gewinnverwendungsvorschlag (Gewinn-
vortrag) fir das Geschéftsjahr 2019 fristgerecht vor. Ebenfalls
rechtzeitig vorgelegt wurden die Prifberichte der Baker Tilly
GmbH & Co. KG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, mit Sitz in
Dusseldorf (,BakerTilly"), die mit uneingeschrénkten Bestati-
gungsvermerken versehen wurden. Als Ergebnis ist festzuhal-
ten, dass die Medios AG die Regeln des HGB, AktG bzw. die
International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU
anzuwenden sind, eingehalten hat.

Die Beauftragung der Priifer erfolgte entsprechend dem Votum
der Hauptversammlung und im Einklang mit den gesetzlichen
Vorgaben, wobei wir hinsichtlich der Einzelheiten der Jahres-
abschlusspriifung, der Prifungsschwerpunkte und der Zusam-
menarbeit detaillierte Vorgaben gemacht haben.

BakerTilly ist seit dem Geschéftsjahr 2013 Abschlussprifer fir
die Medios AG und den Medios-Konzern. Als Wirtschaftsprifer
unterzeichnen seit dem Geschéftsjahr 2013 die Wirtschafts-
prufer Frank Stahl und Klaus Biersack.

Die Medios AG erstellte fiir das Geschéftsjahr 2019 einen Ab-
hangigkeitsbericht gemal § 312 AktG.

Der Abhdngigkeitsbericht wurde ebenfalls von dem durch die
Hauptversammlung zum Abschlussprifer gewdhlten Wirt-
schaftspriifer (BakerTilly) gemaB § 313 Abs. 1 AktG gepruft.
Uber das Ergebnis der Priifung wurde gesondert schriftlich
Bericht erstattet. Da Einwendungen gegen den Bericht des
Vorstandes nicht zu erheben waren, wurde gemaB § 313 Abs. 3
AktG der Bestatigungsvermerk erteilt. In der Bilanzsitzung am
2. April 2020 berichtete der Abschlusspriifer auch Gber die Er-
gebnisse dieser Prifung und bestétigte, dass die tatsachlichen
Angaben des Abhangigkeitsberichtes richtig sind.

Der Abhéangigkeitsbericht wurde dem Aufsichtsrat gemaB
§ 314 AktG rechtzeitig vor der Bilanzsitzung am 2. April 2020
zur Prifung vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung
den Abhangigkeitsbericht umfassend gepriift. Der Aufsichtsrat
hat im Ergebnis festgestellt, dass Einwendungen gegen die
Erklarung des Vorstands am Schluss des Berichts tber die Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen nicht zu erheben
sind, und den Abhdngigkeitsbericht gebilligt.

Zum Abhangigkeitsbericht hat BakerTilly folgenden uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk nach § 313 Abs. 3 AktG erteilt:

.Nach unserer pflichtméaBigen Prifung und Beurteilung
bestatigen wir, dass

a. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
b. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften nach
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den Umstanden, die im Zeitpunkt ihrer Vornahme
bekannt waren, die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen
worden sind,

c. beiden im Bericht aufgeflihrten MaBnahmen keine
Umstande fur eine wesentlich andere Beurteilung als
die durch den Vorstand sprechen.”

Dartber hinaus unterzog der Abschlussprifer das vom Vor-
stand gemaB § 91 Abs. 2 AktG eingerichtete Uberwachungs-
system zur Risikofriitherkennung einer intensiven Prifung und
bestatigte, dass dieses seine Aufgaben erfullt.

Die Jahresabschlussunterlagen einschlieBlich des Abhangig-
keitsberichts und die Prifungsberichte wurden in der Bilanz-
sitzung des Aufsichtsrats am 2. April 2020 in Gegenwart des
Abschlussprifers umfassend behandelt. Vorbereitend hatte
sich der Aufsichtsrat zuvor eingehend mit den vorgenannten
Unterlagen befasst und diese intensiv gepriift. Die erforderli-
chen Unterlagen waren rechtzeitig vor diesen Sitzungen an alle
Mitglieder des Aufsichtsrats verteilt worden. Der Abschluss-
prufer berichtete insbesondere Gber den Umfang, die Art, die
Schwerpunkte sowie die wesentlichen Ergebnisse seiner Pri-
fung und ging dabei insbesondere auf die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte (,Key Audit Matters”) und die vorge-
nommenen Prifungshandlungen ein. Wesentliche Schwachen
des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsys-
tems wurden nicht berichtet. AnschlieBend stand der Priifer
dem Aufsichtsrat fir ergdnzende Auskiinfte zur Verfligung.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Prifung des
Jahresabschlusses, des Konzernabschlusses, des zusammen-
gefassten Lageberichts der Medios AG und des Medios-Kon-
zerns sowie des Abhangigkeitsberichts hat sich der Aufsichtsrat
dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer ange-
schlossen. Einwendungen waren nicht zu erheben; das betrifft
auch die Erkldrung zur Unternehmensfiihrung, und zwar auch
soweit sie nicht vom Abschlussprifer zu priifen ist. Der Auf-
sichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss
gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat stimmt in seiner Einschdtzung der Lage von
Gesellschaft und Konzern mit der des Vorstands in dessen zu-
sammengefasstem Lagebericht tiberein und hat diese Berichte
ebenfalls gebilligt. Der Aufsichtsrat stimmte dem Vorschlag
des Vorstands zu, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzu-
tragen (Gewinnvortrag).

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung hat am 10. Juli 2019 statt-
gefunden. Auf dieser Hauptversammlung wurden alle Mitglie-
der des Aufsichtsrats wie auch des Vorstands durch die Haupt-
versammlung entlastet.
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Corporate Governance

Aufsichtsrat und Vorstand handeln in dem Bewusstsein, dass
eine gute Corporate Governance eine wichtige Basis flir den
Erfolg des Unternehmens ist. Aufsichtsrat und Vorstand haben
im Dezember 2019 eine aktualisierte Erklarung nach § 161
AktG zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex verabschiedet.

Compliance- und Risikomanagement

Compliance- und Risikomanagement werden fortlaufend dem
dynamischen Wachstum der Medios-Gruppe angepasst; dem-
entsprechend haben Vorstand und Aufsichtsrat 2019 weitere
Compliance- und Risikomanagementprozesse etabliert.

Interessenkonflikte

Das Mitglied des Aufsichtsrats, Joachim Messner, ist mit 6.142
Aktien an der Medios AG beteiligt und ist als Rechtsanwalt
beratend flr die Medios-Gruppe tatig. Von daher ist es nicht
auszuschlieBen, dass es zu Interessenkonflikten zwischen den
Verpflichtungen des Aufsichtsratsmitgliedes und den Interes-
sen als Aktionar und Berater der Gesellschaft kommen kénnte.

Dem Aufsichtsrat hat nach seiner Einschatzung im Berichtszeit-
raum gleichwohl jederzeit eine angemessene Zahl unabhangi-
ger Mitglieder im Sinne des Deutschen Corporate Governance
Kodex angehort.

Dank - exzellente Leistungen auf allen Ebenen

Allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern unserer Gesellschaft
mochte ich im Namen des Aufsichtsrats fiir ihren tatkraftigen
Einsatz danken. Der Dank gilt gleichermaBen den Mitgliedern
des Vorstands, Herrn Manfred Schneider, Herrn Matthias Gartner,
Frau Mi-Young Miehler und Herrn Christoph PruBeit, fiir die
konstruktive Zusammenarbeit, ihr ausdauerndes Engagement
und die bis dato stets engagierte Arbeit. SchlieBlich mdchte ich
mich auch bei Ihnen, unseren Aktionarinnen und Aktionaren,
fir das Vertrauen bedanken, das Sie unserem Unternehmen
entgegengebracht haben.

Berlin, den 2. April 2020

Fir den Aufsichtsrat
Dr. Yann Samson

Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Zusammengefasster Lagebericht des Medios-Konzerns und
der Medios AG zum 31. Dezember 2019

Allgemeine Informationen

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst neben dem
Medios-Konzern (nachfolgend ,Medios-Konzern” oder ,Medios-
Gruppe” oder ,Medios”) auch die Muttergesellschaft, die
Medios AG, mit Sitz in Hamburg und Geschaftssitz in Berlin,
Deutschland. Er ist nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) sowie unter Anwendung des Deutschen Rech-
nungslegungs-Standards (DRS) Nr. 20 aufgestellt.

Die Medios AG stellt den Einzelabschluss nach den Rechnungs-
legungsgrundsdtzen des HGB und den Konzernabschluss nach
den Rechnungslegungsgrundsatzen der International Financial
Reporting Standards (IFRS) auf. Der Lagebericht und der Kon-
zernlagebericht sind zusammengefasst. Die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wird jeweils separat dargestellt.

I. Grundlagen des Konzerns
1. Geschaftsmodell des Konzerns

Die Medios AG ist einer der fiihrenden Specialty Pharma
Anbieter in Deutschland. Als Spezialist fir Arzneimittelversor-
gung, patientenindividuelle Therapien und Arzneimittelsicher-
heit deckt das Unternehmen wesentliche Bestandteile der
Versorgungskette im Specialty Pharma Bereich ab. Zudem
folgt Medios als GMP-zertifizierter Hersteller (GMP: Good
Manufacturing Practice; Gute Herstellungspraxis fur Arznei-
mittel) den hochsten internationalen Qualitatsstandards.

Derzeit fokussiert sich Medios auf die fiinf Indikationsgebiete
Onkologie, Neurologie, Autoimmun-Erkrankungen, Ophthal-
mologie sowie Infektiologie.

Bei Specialty Pharma Arzneimitteln handelt es sich in der Regel
um hochpreisige Arzneimittel fir chronische und/oder seltene
Erkrankungen, deren Therapien in der Regel betreuungsinten-
siv sind. Viele der neu entwickelten Therapien fir solche Krank-
heitsbilder sind individualisiert. So zdhlen zu den patientenin-
dividuellen Therapien zum Beispiel Infusionen, die jeweils auf
Basis von individuellen Krankheitsbildern und Parametern wie
Korpergewicht und Korperoberflache zusammengestellt und
produziert werden. Die Nachfrage nach diesen Therapien
nimmt stetig zu. Die patientenindividuelle Behandlung bedarf
einer groBBen Expertise. Specialty Pharma Arzneimittel werden
die Zukunft des Gesundheitssystems weiterhin in hohem Mal3e
verdndern.

Zusammengefasster Lagebericht

Medios bietet seinen Partnern eine Plattform, um sich in
Specialty Pharma Netzwerken zu verbinden und gemeinsam
mehr zu erreichen. Als offenes Versorgungsnetzwerk koope-
riert Medios mit unabhangigen Specialty Pharma Apotheken
bundesweit.

Ziel von Medios ist es, durch kooperative Zusammenarbeit und
Austausch der verschiedenen Marktteilnehmer die beste fla-
chendeckende Versorgung von Patienten sicherzustellen und
somit einen Beitrag zu einer nachhaltigen und transparenten
Arzneimittelversorgung zu leisten.

1.1. Tochtergesellschaften des Medios-Konzerns

Die Medios Pharma GmbH ist Kompetenzpartner fir Specialty
Pharma Arzneimittel in Deutschland und interagiert mit Markt-
teilnehmern, die sich auf die Versorgung von Patienten mit
chronischen und/oder schweren Erkrankungen spezialisiert
haben. Mit der Erlaubnis fir den pharmazeutischen GroBhan-
del nach § 52a AMG wird die markt- und bedarfsorientierte
Versorgung von Partnern mit Specialty Pharma Arzneimitteln
ermoglicht. Kunden sind in der Regel spezialisierte Apotheken,
die einen gréBeren Bedarf an Specialty Pharma Arzneimitteln
haben. Die Medios AG ist zu 100 % an der Medios Pharma
GmbH beteiligt.

Die Medios Manufaktur GmbH und die Medios Individual
GmbH stellen im Auftrag von Apotheken individualisierte Arz-
neimittel flr Patienten her. Bei der Zubereitung werden hochs-
te Qualitatsstandards (GMP) angewendet. Die Medios AG ist zu
100 % sowohl an der Medios Manufaktur GmbH als auch an
der Medios Individual GmbH beteiligt.

Die Medios Digital GmbH wurde 2017 als 100 %ige Tochter-
gesellschaft der Medios AG gegriindet und entwickelt seitdem
als interner Systemdienstleister der Medios-Gruppe Software-
und Infrastrukturlésungen. Medios Digital ist fir die Umset-
zung der Digitalisierungsprojekte im Konzern verantwortlich.

Am 12. Marz 2019 wurde die Medios Analytics GmbH mit dem
Ziel gegriindet, alle bisherigen und zukiinftigen Aktivitaten im
Bereich der NIR-Analytik (Nahinfrarotspektroskopie) zu biin-
deln, zu strukturieren und zu vermarkten. Das innovative Mess-
verfahren soll kiinftig externen Unternehmen als Dienstleistung
angeboten werden. Die Medios AG hélt 100 % an der Medios
Analytics GmbH.

Der Medios-Konzern bestand zum 31. Dezember 2019 inkl. der
Medios AG somit aus sechs Gesellschaften.
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MEDIOS AG

1 SPECIALTY PHARMA SOLUTIONS

Spezialisierung auf Patienten mit chronischen und/oder seltenen Erkrankungen,
deren Therapie langwierig und kostenintensiv ist

ARZNEIMITTELVERSORGUNG

1.2. Geschiftsbereiche des Medios-Konzerns

Die Medios-Gruppe bestand in 2019 aus zwei operativen
Geschéftsbereichen (operative Segmente), einem in Aufbau be-
findlichen Geschéftsbereich und einem internen Geschéftsbereich:

Die Arzneimittelversorgung ist mit Fokus auf Specialty Pharma
Arzneimitteln gesellschaftsrechtlich in der Medios Pharma
GmbH zusammengefasst. Die Fokussierung auf Specialty Pharma
bedeutet, dass fast ausschlieBlich in der Regel hochpreisige
Arzneimittel fir chronische und/oder seltene Erkrankungen
gehandelt werden. Dies sind ca. 1.000 von 100.000 verschiede-
nen, in Deutschland verfligbaren pharmazeutischen Produk-
ten. Mit dieser konsequenten und klaren Fokussierung grenzt
sich Medios deutlich vom ArzneimittelgroBhandel mit Vollsor-
timent ab.

Der Bereich Patientenindividuelle Therapien umfasst die Herstel-
lung von Medikationen im Auftrag von Apotheken, gesell-
schaftsrechtlich in den Gesellschaften Medios Manufaktur GmbH
und Medios Individual GmbH angesiedelt. Bei patientenindivi-
duellen Therapien handelt es sich zum Beispiel um Infusionen,
die jeweils auf Basis von individuellen Krankheitsbildern und
individuellen Parametern, wie Kérpergewicht und Kérperober-
flache, zusammengestellt und produziert werden. Die Charge je
hergestellter Rezeptur betragt somit immer genau eins.

PATIENTENINDIVIDUELLE THERAPIEN

ARZNEIMITTELSICHERHEIT

Beide Herstellungsbetriebe werden regelmaBig durch die zu-
standige Landesbehorde LaGeSo (Landesamt fiir Gesundheit
und Soziales) in Berlin inspiziert. Die mit der sog. Regelinspek-
tion verbundene ausgestellte Herstellungserlaubnis nach
§13 AMG (Arzneimittelgesetz) genehmigt die Herstellung von
patientenindividuellen Infusionslésungen unter Einhaltung der
GMP-Vorgaben. Unter GMP (Good Manufacturing Practice:
.Gute Herstellungspraxis”) versteht man die Richtlinien zur
Qualitatssicherung der Produktionsablaufe und -umgebung in
der Herstellung von Arzneimitteln.

Aufgrund der jeweils behordlich erteilten Herstellungserlaub-
nisse an die Medios Manufaktur und Medios Individual ergibt
sich folgendes Portfolio:

Der Schwerpunkt der Herstellung von patientenindividuellen
Arzneimitteln zur parenteralen Anwendung liegt derzeit in den
Bereichen Onkologie, Immunologie und Neurologie. Des Wei-
teren werden Virustatika- und Antibiotika-Zubereitungen zur
antiinfektiven Therapie sowie parenterale Erndhrungsldsungen
und klinische Prifpraparate hergestellt.

Der gesamte Herstellungsprozess ist in beiden Herstellungs-
betrieben gleichermaBen validiert, um héchstmoégliche Quali-
tatsstandards zu gewahrleisten. Darliber hinaus existiert ein
umfangreiches mikrobiologisches Monitoringsystem in allen
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Herstellungsbereichen, sodass alle kritischen Prozessschritte
wahrend der Produktion erfasst und bewertet werden kénnen.
Weiterhin werden die Reinrdume hinsichtlich bestimmter
Kriterien durch die Herstellungsleiter Gberwacht. Abweichun-
gen von der Norm werden bewertet und bei der Chargenfrei-
gabe bertcksichtigt.

Die Herstellung der Zubereitungen erfolgt ausschlieBlich durch
geschultes und qualifiziertes Personal. Die Schulungen werden
fortlaufend und regelméBig gemaB Schulungsplan durchge-
fuhrt. Die Einhaltung héchster Hygienestandards durch die
Mitarbeiter tragt zudem in hohem MaBe zur Qualitdt der
hergestellten Infusionslésungen bei.

Alle in die Herstellung einflieBenden Ausgangsstoffe werden
ausschlieBlich von qualifizierten Lieferanten bezogen und ge-
maB ihrer Spezifikation vor Verwendung geprift. Die einge-
setzten Ausgangsmaterialien lassen sich so liickenlos zurtick-
verfolgen. Es werden ausschlieBlich in Deutschland zugelasse-
ne Fertigarzneimittel verwendet.

Die 100 %ige Tochtergesellschaft Medios Digital GmbH ist der
interne Dienstleister fiir das gesamte Spektrum der IT-Services,
verantwortet die digitale Transformation aller Konzerngesell-
schaften und setzt Impulse im Bereich der digitalen Innovation.

Die Medios AG erbringt zudem Serviceleistungen fir alle Kon-
zerngesellschaften, unter anderem in den Bereichen Human
Resources, Finance sowie Facility- und Contract Management.

Diese Dienstleistungen werden in dem internen Geschafts-
bereich Services zusammengefasst.

Im Geschaftsbereich Arzneimittelsicherheit werden auf Basis
innovativen NIR-spektroskopischen Analyseverfahren
(NIR: Nahinfrarot) verkehrsfahige Fertigarzneimittel von Arznei-
mittelfdlschungen unterschieden. Die Aktivitdten sind in der
neu gegriindeten Medios Analytics GmbH zusammengefasst.
Sowohl im Bereich der Arzneimittelversorgung als auch im
Bereich der patientenindividuellen Therapien ist es Pflicht und
Anspruch von Medios, sicherzustellen, dass es sich bei den
verwendeten Arzneimitteln ausschlieBlich um Préparate mit
sicherer Herkunft und von héchster Qualitat handelt.

von

Die NIR-Analytik wird seit Herbst 2014 von Medios erforscht.
Die Nahinfrarotspektroskopie, abgekiirzt NIR-Spektroskopie,
ist eine physikalisch-chemische Analysetechnik im Bereich des
kurzwelligen Infrarotlichts. In der Pharmazie wird das Verfah-
ren beispielsweise zur Prozesskontrolle in der pharmazeuti-
schen Produktion eingesetzt, unter anderem zur Bestimmung
der Feuchte von Ausgangs-, Zwischen- oder Endprodukten.
Eine spezielle Einsatzmoglichkeit ist die Authentifizierung
von Arzneimitteln. Der groBte Vorteil dieser Analysemethode
ist das Messverfahren an sich. Dabei kénnen Proben durch
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die Primarverpackung (Glas-Durchstechflasche) hindurch mit
einem Nabhinfrarotstrahl vermessen werden, ohne die Fertig-
arzneimittel zu zerstéren. Das dabei entstehende Spektrum ist
charakteristisch fiir die Kombination aus Arzneistoffen, Hilfs-
stoffen und Primarverpackung und kann gegen eine Daten-
bank an Spektren verkehrsfihiger Arzneimittel auf Uberein-
stimmung abgeglichen werden.

Bei herkdmmlichen Analyseverfahren wie der Chromatogra-
phie oder der Massenspektroskopie kann es bis zu einer Woche
dauern, ehe die Identifizierung des Feststoff-Arzneimittels
abgeschlossen ist und festgestellt werden kann, ob es sich um
ein Originalpraparat oder eine Produktfalschung handelt.

Demgegenlber bietet das durch Medios entwickelte Verfahren
erhebliche Vorteile. Eine Beurteilung ist innerhalb weniger
Minuten mdglich, ohne das zu analysierende Produkt 6ffnen
und damit unbrauchbar machen zu mussen. Die hierzu not-
wendige Datenbank wurde innerhalb der letzten Jahre konti-
nuierlich aufgebaut und wird regelmaBig erweitert und aktua-
lisiert. Dieses innovative Verfahren wird bereits innerhalb der
eigenen Herstellbetriebe eingesetzt.

2. Ziel und Strategie

Weltweit leiden Millionen Menschen unter seltenen und/oder
chronischen Erkrankungen, wie zum Beispiel Krebs, HIV oder
Hepatitis. Viele der neu entwickelten, immer besser wirksamen
und oft mit weniger Nebenwirkungen verlaufenden Therapien
fur solche Krankheitsbilder sind individualisiert. Durch die ste-
tige Erhéhung der Lebenserwartung der Menschen nimmt die
Anzahl solcher Krankheiten weiter zu.

Dadurch steigt auch die Nachfrage nach Therapien, die indivi-
duell auf die Patienten zugeschnitten sind. Doch die Behandlung
mit individualisierter Medizin ist meistens aufwandig, langwierig
und kostenintensiv und bedarf einer groBen Expertise. Das stellt
die Gesundheitsversorgung vor groBe Herausforderungen.

Medios hat sich darauf spezialisiert, diese Herausforderungen
in der Gesundheitsversorgung zu |dsen. Ziel ist es, einzelne
Akteure des Specialty Pharma Marktes miteinander zu ver-
knipfen und das Know-how der Unternehmen in indikations-
spezifischen Netzwerken zum gegenseitigen Nutzen zu biin-
deln. Dadurch entsteht eine partnerschaftliche Intelligenz, die
den Patienten eine hochwirksame und bezahlbare Therapie auf
hochstmoglichem Qualitatsniveau ermdglicht.

Zu diesem Zweck baut die Medios AG ein bundesweites Netz-
werk von spezialisierten Partnerapotheken auf. Dieses konnte
im Laufe des Geschaftsjahres 2019 auf rund 200 Partner (2018:
150 Partner) erweitert werden. Medios schatzt das Potential an
hochspezialisierten Apotheken in Deutschland auf ca. 1.000
(von derzeit insgesamt 19.000 Apotheken in Deutschland).
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Ziel ist es, moglichst viele dieser Apotheken in das Partnernetz-
werk aufzunehmen und Medios als eine Qualitdtsmarke im
Specialty Pharma Markt zu etablieren.

3. Steuerungssystem
3.1. Steuerungskennzahlen

Die wirtschaftliche Planung und Steuerung der Medios AG
sowie samtlicher Geschéaftseinheiten erfolgt Uber die vom
Vorstand verabschiedeten Rahmenvorgaben, die in einem
kontinuierlichen Strategieprozess weiter ausgestaltet werden.
In einer jahrlichen operativen Budgetplanung werden diese in
konkrete, messbare Ziele tibersetzt. Die Geschaftsentwicklung
wird durch eine laufende Uberpriifung der Finanzkennzahlen
mit regelméaBig aktualisierten Einschatzungen wesentlicher
Steuerungs- und Leistungskennzahlen fortlaufend tGberwacht.
In diesem Rahmen wird die Umsetzung der strategischen Ziele
verfolgt. Zudem werden bei wesentlichen Planabweichungen
rechtzeitig MaBnahmen zur Gegensteuerung eingeleitet.

Medios verwendet ein schlankes System von Kennzahlen zur
Steuerung des Geschéftserfolgs. Die wichtigsten Kennzahlen
zur Strategie- und Entscheidungsfindung sowie zur Messung
des operativen Geschaftserfolgs sind

. Umsatzerldse

. Vorsteuerergebnis (EBT)

«  Vorsteuerergebnis vor Sondereffekten (EBT vor
Sondereffekten) zu Zwecken der besseren Vergleichbarkeit

. EBITDA vor Sondereffekten

Alle relevanten SteuerungsgroBen werden monatlich generiert
und analysiert. Sie dienen dem Vorstand der Medios AG
und den Geschéftsleitungen der Tochtergesellschaften als
Entscheidungsgrundlage insbesondere bei strategischen Ent-
scheidungen im Hinblick auf die Gestaltung des Produktport-
folios (Arzneimittelversorgung) sowie bei der Planung
der Auslastung und ggf. Erweiterung von Herstellkapazitaten
(patientenindividuelle Therapien).

Eine fortwahrende Uberpriifung und Anpassung der Vorgaben
sowie regelméBige interne Audits stellen sicher, dass die Ma-
nagementsysteme von Medios kontinuierlich verbessert und
den jeweiligen spezifischen Anforderungen angepasst werden.
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3.2. Auswirkungen von IFRS 16

Seit dem 1. Januar 2019 kommt der Rechnungslegungsstandard
IFRS 16 ,Leasing” zur Anwendung. Die Darstellung der Vermo-
gens- und Finanzlage und die Entwicklung der Ertragslage des
Konzerns wurden durch die Anwendung dieses Standards beein-
flusst. Die Auswirkungen der verpflichtenden Erstanwendung
beriicksichtigt Medios seit Beginn des Geschaftsjahres 2019 bei
der Definition der finanziellen Leistungsindikatoren.

Die veroffentlichten Vorjahreswerte wurden im Rahmen der
Erstanwendung des IFRS 16 nicht riickwirkend angepasst. Um
eine Vergleichbarkeit fur die Steuerungs- und Leistungsindika-
toren zu ermdglichen, wurden die berichteten Geschéftszahlen
auf Vergleichsbasis nach dem alten Leasingstandard IAS 17
dargestellt und die Veranderungen entsprechend erldutert.
Darliber hinaus werden die Veranderungen im Erlduterungsteil
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Medios-Kon-
zerns nach IFRS miteinbezogen.
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Zusammengefasster Lagebericht

Vermogenslage per 31.12.2019 IFRS 16 IAS 17 Verdnderung
in TEUR

Aktiva

Langfristige Vermogenswerte 37.136 33.909 3.227
Bilanzsumme 116.567 113.340 3.227
Passiva

Eigenkapital 81.627 81.653 -26
Langfristige Verbindlichkeiten 6.253 3.687 2.566
Kurzfristige Verbindlichkeiten 28.688 28.001 687
Bilanzsumme 116.567 113.340 3.227
Verschuldungsgrad 30,0 % 28,0 % 2,0%
Eigenkapitalquote 70,0 % 72,0 % -2,0%

Durch die Anwendung des IFRS 16 werden Zahlungsverpflich-
tungen aus bisherigen Operating-Leasingverhaltnissen abge-
zinst und als Leasing-Verbindlichkeit passiviert.

Dadurch erhéhen sich die finanziellen Verbindlichkeiten
und der Verschuldungsgrad. Gleichzeitig aktiviert der Leasing-
nehmer ein Nutzungsrecht, was entsprechend einen reduzie-
renden Einfluss auf die Eigenkapitalquote hat.

Finanzlage fiir das Geschéftsjahr 2019 IFRS 16 IAS 17 Verinderung
in TEUR

Nettozahlungsmittelzufluss/-abfluss aus betrieblicher Tatigkeit -449 -938 489
Nettozahlungsmittelzufluss/-abfluss an Zahlungsmittel 2.188 2.109 79
aus Investitionstatigkeit

Nettozahlungsmittelzufluss/-abfluss an Zahlungsmitteln -663 -95 -568
aus Finanzierungstatigkeit

Nettoverdanderung von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 1.076 1.076 0

In der Kapitalflussrechnung reduziert der Tilgungsanteil der
Leasingzahlungen aus bisherigen Operating- Leasingverhalt-
nissen den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit und nicht mehr
den Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit. Lediglich die
Zinszahlungen verbleiben weiterhin im Cashflow aus betriebli-
cher Geschéftstatigkeit. Daraus resultiert eine Verbesserung

des Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit, gleichauf wird
der Finanzierungscashflow verschlechtert. Im Ergebnis bleiben
die Zahlungsmittelveranderungen identisch. Wesentliche In-
vestitionen fiir Nutzungsrechte im Berichtsjahr betreffen neu
angemietete Immobilien. Fir die Zukunft wird mit weiteren
Neuanmietungen von Biroflachen geplant.
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Ertragslage fiir das Geschaftsjahr 2019 IFRS 16 IAS 17 Verénderung
in TEUR

Umsatzerlose 516.805 516.884 -79
Sonstige Aufwendungen 7.959 8.527 -568
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 16.373 15.884 489
Abschreibungen 1.982 1.547 435
Betriebsergebnis (EBIT) 14.392 14.337 55
Finanzergebnis 171 80 91
Konzernergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 14.220 14.258 -38
Ertragsteuern 4.460 4472 -12
Konzernergebnis nach Ertragsteuern 9.760 9.786 -26

Aufgrund der Aktivierungen von Nutzungsrechten der bisher-
igen Operating-Leasingverhaltnisse sind die sonstigen Auf-
wendungen riicklaufig, und das EBITDA wird dadurch deutlich
erhoht, ohne dass sich wirtschaftliche Bedingungen verandert
haben. Gleichzeitig erhéhen sich die Abschreibungen und be-

lasten das EBIT.

Das Finanzergebnis wird aufgrund der Abzinsung von Leasing-
Verbindlichkeiten leicht erhdht.

Die zur Steuerung des Konzerns verwendeten alternativen
Leistungskennziffern EBT und EBITDA vor Sondereffekten sind
in der folgenden Tabelle dargestellt.

Sondereffekte fiir das Geschaftsjahr 2019 IFRS 16 IAS 17 Verdnderung
in TEUR

Konzernergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 14.220 14.258 -38
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen 1.369 1.369 0
Abschreibungen auf den Kundenstamm 608 608 0
Aufwendungen fir Inbetriebnahme von Laboren 0 0 0
EBT vor Sondereffekten 16.197 16.235 -38
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 16.373 15.884 489
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen 1.369 1.369 0
Aufwendungen fiir Inbetriebnahme von Laboren 0 0 0
EBITDA vor Sondereffekten 17.742 17.253 489
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4. Forschung und Entwicklung

Der Hauptfokus liegt derzeit auf dem Bereich der Arzneimit-
telsicherheit. Im Berichtsjahr wurden weitere Aktivitaten um-
gesetzt, unter anderem der Aufbau eines zusatzlichen Analytik-
Labors. Zudem wurde die Datensammlung fiir weitere pharma-
zeutische Produkte vorangetrieben. Mit Griindung und Ausbau
der Aktivitaten im Bereich Arzneimittelsicherheit erfolgte ein
entsprechender Anstieg der Mitarbeiter.

Fur Forschung und Entwicklung wurden im Geschaftsjahr
2019 insgesamt Investitionen in Hohe von TEUR 257 (Vorjahr:
TEUR 90) getatigt. Samtliche Entwicklungsleistungen wurden
intern erbracht. An Forschungs- und Entwicklungsprojekten
arbeiteten 2019 bis zu sieben Personen (Vorjahr: finf), was
etwa 4 % (Vorjahr: 3 %) der gesamten Belegschaft der Medios-
Gruppe entspricht.

Il. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche Situation

Die Weltwirtschaft hat ihren Aufschwung im Jahr 2019 fortge-
setzt. Das Wachstum fiel jedoch geringer aus als 2018. Laut
dem Internationalen Wéhrungsfonds (IWF) stieg das globale
Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 2,9 %, ein Rickgang von 0,7
Prozentpunkten gegentiber dem Vorjahr (2018: 3,6 %). Dabei
legte das BIP in den Industriestaaten um 1,7 % zu (2018: 2,2 %),
wahrend die Wirtschaft in den Schwellen- und Entwicklungs-
landern um 3,7 % wuchs (2018: 4,5 %).

Die meisten Industriestaaten erzielten 2019 ein geringeres
Wachstum als im Vorjahr. In der gréBten Volkswirtschaft der
Welt, den USA, stieg das BIP um 2,3 % (2018: 2,9 %). Die beiden
groBten Volkswirtschaften der Eurozone, Deutschland und
Frankreich, wuchsen um 0,5 % (2018: 1,5 %) bzw. 1,3 % (2018:
1,7 %). In Italien und Spanien nahm das BIP um 0,2 % (2018:
0,8 %) bzw. 2,0 % (2018: 2,4 %) zu. Insgesamt erhdhte sich die
Wirtschaftsleistung der Eurozone um 1,2 % (2018: 1,9 %). Auch
in Kanada fiel der Anstieg mit 1,5 % geringer aus als im Vorjahr
(2018: 1,9 %). Das Vereinigte Konigreich dagegen verzeichnete
ein stabiles Wachstum von 1,3 %. Lediglich Japan konnte 2019
sein Wachstum beschleunigen. Das BIP stieg um 1,0 %, ein
Zuwachs von 0,7 Prozentpunkten gegeniiber dem Vorjahres-
wert (2018: 0,3 %).

In den wichtigsten Schwellen- und Entwicklungsléandern war
das Wachstum im Jahr 2019 ebenfalls geringer als im Vorjahr.
China erhdhte seine Wirtschaftsleistung um 6,1% (2018:
6,6 %), wahrend Indien sein BIP um 4,8% steigerte (2018:
6,8%). In Russland belief sich das Wachstum auf 1,1 % (2018:
2,3 %). Brasilien verzeichnete ein Plus von 1,2 % (2018: 1,3 %).
In Mexiko stagnierte das BIP, nachdem es im Vorjahr noch zu-
gelegt hatte (2018: 2,1 %).

Zusammengefasster Lagebericht

Grund fir das langsamere Wachstum der Weltwirtschaft waren
laut dem IWF insbesondere handelspolitische Unsicherheiten,
geopolitische Spannungen und spezifische Probleme in wich-
tigen Schwellenldndern. Diese hatten vor allem die Produktion
und den Handel belastet. Hinzu seien neue Herausforderungen
wie die sich verscharfenden sozialen Unruhen in mehreren
Landern gekommen. Nach Einschatzung des IWF ist dies vor
allem in Indien zu beobachten, wo sich der Konsum im Jahr
2019 deutlicher abgeschwacht hat als erwartet, weil die Ein-
kommen nur langsam steigen. Dariber hinaus nennt der IWF
wetterbedingte Katastrophen, wie zum Beispiel Hurrikane in
der Karibik, Dirre und Buschfeuer in Australien sowie Uber-
schwemmungen und Trockenperioden in Afrika, als Griinde fur
das langsamere Wachstum der Weltwirtschaft.

Zu den positiven Einflussfaktoren im Jahr 2019 z&hlten laut
dem IWF insbesondere die lockere Geldpolitik der Notenban-
ken, die Zeichen der Entspannung im Handelsstreit zwischen
den USA und China sowie die nachlassende Furcht vor einem
ungeregelten Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der
Européischen Union. Zum Jahreswechsel sieht der IWF Anzei-
chen fir eine Stabilisierung, die Abwartsrisiken bleiben aus
seiner Sicht jedoch deutlich spuirbar.

1.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

Die deutsche Wirtschaft ist 2019 nach Angaben der Bundes-
regierung das zehnte Jahr in Folge gewachsen. Die konjunktu-
relle Dynamik hat sich aber insbesondere aufgrund der Schwéache
der Industrie merklich verlangsamt. Das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) stieg im Jahr 2019 um 0,6 %. Damit fiel das BIP zwar hoher
aus als zuletzt von der Bundesregierung erwartet, lag aber deut-
lich niedriger als in den flinf vorangegangenen Jahren, in denen
es um durchschnittlich etwa 2,0 % pro Jahr gestiegen war.

Das Wirtschaftswachstum wurde insbesondere vom Konsum
angetrieben. Die privaten und staatlichen Ausgaben legten um
1,6 % bzw. 2,5 % zu. Zudem setzte sich der Boom im Bausektor
fort. Die Investitionen stiegen hier um 3,8 %. Die Ausristungs-
investitionen erhohten sich um 0,4 %. Der Arbeitsmarkt ent-
wickelte sich robust. Die Zahl der Erwerbstatigen stieg um
400.000 auf den Rekordstand von 45,3 Mio.

Laut der Bundesregierung hat die deutsche Wirtschaft ihre
konjunkturelle Schwéachephase zum Jahreswechsel noch nicht
Uberwunden. Die meisten Dienstleistungsbereiche und der
Bausektor wiirden sich zwar weiterhin positiv entwickeln, die
Industrie leide jedoch aufgrund des schwachen Welthandels.
Das BIP habe sich daher im zweiten Halbjahr 2019 nur wenig
erhoht.
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Demgegenlber zeichnen sich nach Einschatzung der Bundes-
regierung allmdhlich Besserungstendenzen ab. So héatten die
Auftragseingdnge und Umsatze in der Industrie in den letzten
Monaten des Jahres 2019 begonnen, sich auf niedrigem
Niveau zu stabilisieren. Gleichzeitig hatten sich die Geschéfts-
erwartungen wieder etwas aufgehellt. Dies sprache laut der
Bundesregierung fiir eine baldige Wiederbelebung der Indus-
triekonjunktur. Das auBenwirtschaftliche Umfeld soll aber
durch erhebliche Unwégbarkeiten geprégt bleiben.

1.2. Entwicklung des Gesundheitsmarktes

Die Gesundheitsversorgung gewinnt weltweit zunehmend an
Bedeutung. Grund hierfir ist insbesondere die gestiegene
Lebenserwartung. Diese lag laut der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) im Jahr
2017 bei 80,7 Jahren. Damit hat sie sich im Vergleich zu 1970
um zehn Jahre erhdht. Der Anstieg lasst sich der OECD zufolge
vor allem auf starkere Gesundheitssysteme sowie eine leichtere
Zuganglichkeit und erhdhte Qualitat der Versorgung zurtick-
fihren. Zudem spielten Faktoren wie die gesiindere Lebens-
weise, hohere Einkommen und bessere Bildung eine Rolle
(OECD, Health at a Glance, 2019).

Die Gesundheitsausgaben pro Kopf beliefen sich in den
OECD-Léndern im Jahr 2018 durchschnittlich auf 3.994 Dollar.
Die hochsten Ausgaben verzeichneten die USA mit 10.586
Dollar, gefolgt von der Schweiz (7.317 Dollar), Norwegen
(6.187 Dollar) und Deutschland (5.986 Dollar). Gemessen am
Anteil der Gesundheitsausgaben am Bruttoinlandprodukt (BIP)
lagen die USA ebenfalls vorne mit 16,9 %. Dahinter folgten
erneut die Schweiz mit 12,2 % sowie Deutschland, Frankreich,
Schweden, Japan, Kanada und Ddnemark mit jeweils rund
11 %. Im Durchschnitt gaben die OECD-Lander 8,8 % des BIP
aus — ein Wert, der seit dem Jahr 2013 nahezu stabil geblieben
ist (OECD, Health at a Glance, 2019).

Ein wesentlicher Anteil der Gesundheitsausgaben wird fir
medizinische Produkte, insbesondere Arzneimittel, verwendet.
Im Jahr 2017 lag dieser laut der OECD bei knapp einem Fiinftel
(OECD, Health at a Glance, 2019). Das US-Unternehmen IQVIA
schatzt, dass sich die weltweiten Ausgaben fiir Medikamente
im Jahr 2018 auf rund 1.205 Mrd. Dollar beliefen. Rund zwei
Drittel davon entfielen demnach auf die Industrielander. Die
hoéchsten Ausgaben hatten die USA (484,9 Mrd. Dollar), gefolgt
von China (132,3 Mrd. Dollar), Japan (86,4 Mrd. Dollar) und
Deutschland (53,5 Mrd. Dollar). Im Durchschnitt stiegen die
weltweiten Ausgaben fiir Medikamente von 2014 bis 2018
jahrlich um 6,3 %. Fir das Jahr 2019 erwartet IQVIA einen Zu-
wachs von 4 bis 5 % auf knapp 1,3 Billionen Dollar (IQVIA, The
Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, 2019).
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In den zehn Industrieldndern wird das Wachstum der Gesund-
heitsausgaben laut IQVIA fast ausschlieBlich durch Specialty
Pharma Arzneimittel angetrieben. Dabei handelt es sich in der
Regel um hochpreisige Arzneimittel fiir chronische, komplexe
oder seltene Erkrankungen, wie sie auch von Medios vertrieben
werden. Nach Angaben von IQVIA ist der Anteil von Specialty
Pharma Arzneimitteln in den Jahren 2007 bis 2017 weltweit von
19 % auf 32 % gestiegen. Grund hierfir sei die Entwicklung
neuer Therapien mit Fokus auf Specialty Pharma und, damit
einhergehend, der Bedeutungsverlust der herkémmlichen Arz-
neimittel in Form von langsamer steigenden Ausgaben (IQVIA,
2018 and Beyond: Outlook and Turning Points, 2018).

Im Jahr 2018 belief sich der Anteil der Ausgaben fir Specialty
Pharma Arzneimittel in den zehn Industrielandern IQVIA zufolge
auf 42 % bzw. 336 Mrd. Dollar (IQVIA, The Global Use of Medi-
cine in 2019 and Outlook to 2023, 2019). Damit hat er sich seit
dem Jahr 2013 nahezu verdoppelt (IQVIA, 2018 and Beyond:
Outlook and Turning Points, 2018).

Der Trend zu héheren Arzneimittelausgaben sowie hochpreisi-
gen Therapien bzw. Specialty Pharma Arzneimitteln [dsst sich
auch in Deutschland beobachten. Nach Angaben des Wissen-
schaftlichen Instituts der AOK (WIdO) stiegen die Arzneimittel-
ausgaben der gesetzlichen Krankenversicherung (GKV) im Jahr
2018 um 3,2 % auf EUR 41,2 Mrd. Dabei seien Patentarzneimit-
tel wie bereits in den vorangegangenen Jahren die wesentli-
chen Kostentreiber gewesen. So habe sich beispielsweise der
Apothekenumsatz je Verordnung im patentgeschitzten Markt
in den vergangenen zehn Jahren verdreifacht, von EUR 163 im
Jahr 2008 auf EUR 471 im Jahr 2018. Insgesamt wurde im Jahr
2018 laut dem WIdO ein Umsatz von EUR 19,8 Mrd. mit patent-
geschitzten Arzneimitteln erzielt. Das entspricht fast der Half-
te des gesamten Apothekenumsatzes. Zugleich machen patent-
geschitzte Arzneimittel nur den vergleichsweisen kleinen Anteil
von 6,4 % aller Arzneimittelpackungen aus (WIdO, Arzneiver-
ordnungs-Report, 2019).

Die Hochpreispolitik der pharmazeutischen Hersteller fuhrt
nach Einschatzung des WIdO dazu, dass sich der GroBteil des
Umsatzes mit patentgeschitzten Arzneimitteln auf immer
weniger Produkte und immer kleinere Patientengruppen ver-
teilt. Demnach hatten im Jahr 2018 fur die 10 % der patentge-
schitzten Arzneimittel mit den kleinsten Verordnungsmengen
bereits 61 % des Umsatzes aufgewendet werden missen. Im
Jahr 2008 habe der Umsatzanteil noch bei 32 % gelegen. Das
Zehntel der patentgeschitzten Verordnungen vereint dem
WIdO zufolge derzeit einen Umsatzanteil am Gesamtmarkt
von 28,2 % — bei einem Versorgungsanteil nach Tagesdosen
von nur 0,7 % (WIdO, Arzneiverordnungs-Report, 2019).

Nach Angaben des WIdO beliefen sich die gesamten Arznei-
mittelkosten im Jahr 2018 auf EUR 40,1 Mrd. Davon entfielen
EUR 18,8 Mrd. auf patentgeschitzte Arzneimittel.
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Das entspricht einem Anstieg von 4 % gegeniliber dem Vorjahr.
Damit hat sich ihr Kostenanteil in den vergangenen 20 Jahren
von 33 % auf 47 % erhoht. Die durchschnittlichen Jahresthera-
piekosten von Patentarzneimitteln sind laut dem WIdO mit
EUR 2.500 inzwischen ungefahr 20 Mal so hoch wie die jahrlichen
Kosten von Generika (WIdO, Arzneiverordnungs-Report, 2019).

Eine weitere auffdllige Entwicklung sei die steigende Anzahl
der jahrlich zugelassenen Biologika. Demnach waren 17 der 37
neuen Arzneimittel im Jahr 2018 gentechnisch hergestellte
Biologika. Ihr Umsatz ist dem WIdO zufolge in den letzten
12 Jahren kontinuierlich gestiegen und lag im Jahr 2018 bei
EUR 13,8 Mrd. (WIdO, Arzneiverordnungs-Report, 2019).

Der Umsatz von Specialty Pharma Arzneimitteln stieg in
Deutschland im Jahr 2018 auf EUR 13,5 Mrd., ein Zuwachs um
10 % gegeniiber dem Vorjahr (WIdO, Arzneiverordnungs-
Report, 2018; ABDA — Zahlen, Daten, Fakten, 2018). Damit be-
lief sich der Anteil der Specialty Pharma Arzneimittel am Um-
satz aller Arzneimittel in Deutschland auf rund 29 %. Der Anteil
am Umsatz der verschreibungspflichtigen Arzneimittel lag bei
rund 33 % (ABDA - Zahlen, Daten, Fakten, 2019).

2. Geschaftsverlauf

Die Geschaftsentwicklung von Medios im Jahr 2019 war insge-
samt sehr positiv. Die Anzahl der Partnerapotheken konnte
weiter, auf rund 200, ausgebaut werden. Die Geschaftsbeziehun-
gen zu bestehenden Partnerapotheken konnten groBtenteils
vertieft werden. Die Produktpalette, insbesondere im Geschafts-
bereich Arzneimittelversorgung, wurde ebenfalls erweitert.

Derzeit fokussiert sich die Medios-Gruppe auf funf Indikati-
onsgebiete, unter anderem auf die Bereiche Onkologie, Neuro-
logie sowie Ophthalmologie. Der prozentuale Anteil nicht on-
kologischer Herstellungen wurde dabei planmaBig weiter er-
hoht und die Diversifikation im Geschaftsbereich Patienten-
individuelle Therapien somit weiter vorangetrieben.

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und die Ent-
wicklung in der pharmazeutischen Industrie waren 2019
weiterhin positiv (siehe Wirtschaftsbericht), was ebenfalls zur
positiven Entwicklung der Medios-Gruppe beitrug. Der Trend
zur individualisierten Medizin halt an, was auf eine steigende
Anzahl von Neuentwicklungen individualisierter Therapien in
verschiedenen Indikationsgebieten zurlickzufiihren ist. Dies
hat sowohl den Geschéftsbereich Arzneimittelversorgung als
auch den Bereich Patientenindividuelle Therapien positiv be-
einflusst.

Als Ergebnis dieser Entwicklungen stiegen sowohl der Umsatz
als auch das Ergebnis der Medios-Gruppe im Vergleich zum
Vorjahr deutlich an.

Zusammengefasster Lagebericht

Die Liquiditat der Medios-Gruppe blieb im Berichtszeitraum
stabil. Es gibt weiterhin keine nennenswerten langfristigen
Verbindlichkeiten. Medios befindet sich somit in einer sehr
guten wirtschaftlichen Lage. Die Medios-Gruppe beschéftigte
zum Ende des Geschaftsjahres 2019 167 Mitarbeiter (zum 31.
Dezember 2018: 153).

Das Geschéftsjahr 2019 war insbesondere von folgenden Er-
eignissen gepragt:

Am 1. Januar 2019 hat Christoph PruBeit sein neues Amt als
Mitglied des Vorstands und Chief Innovation Officer (CIO) der
Medios AG angetreten. In dieser Funktion verantwortet er
unter anderem den Geschéaftsbereich Patientenindividuelle
Therapien. Damit umfasst der Vorstand vier Mitglieder. Herr
PruBeit ist ein ausgewiesener Experte fur Arzneimittelherstel-
lung und -sicherheit und seit 2017 Geschaftsfihrer der Medios
Individual GmbH. Er verfligt unter anderem tiber umfangreiche
Praxiserfahrung in der Zubereitung patientenindividueller
Virustatika- und Antibiotikaldsungen sowie in der Produktion
parenteraler Ernahrungsldésungen unter strikter Einhaltung
hochster Qualitatsstandards. Damit bringt er wichtige Kompe-
tenzen in das Vorstandsteam ein und kann das Wachstum der
Gesellschaft weiter forcieren. Herr PruBeit begann seine beruf-
liche Laufbahn 2014 als spezialisierter Apotheker bei der
BerlinApotheke Schneider&Oleski OHG, wo er die Leitung des
Geschéftsbereichs Sterillabor Gbernahm.

Am 8. Januar 2019 nahm Berenberg, einer der fiihrenden un-
abhangigen europaischen Finanzdienstleister, die Betreuung
(Coverage) der Medios AG auf. Zusammen mit Kepler Cheuvreux
und Warburg Research wird Medios seit Januar 2019 von drei
der fihrenden Research-Unternehmen im Bereich der Small-
und Midcap-Unternehmen betreut. Dies flhrt zu einem besseren
Zugang zu internationalen Investoren in Europa und den USA.
Dadurch verspricht sich die Medios-Gruppe eine breitere inter-
nationale Streuung der Investorenbasis und mittelfristig eine
Erhdhung der Liquiditat der Aktie.

Am 24. Januar 2019 einigten sich der Vorstand der Medios AG
und die Inhaberin der BerlinApotheke, Frau Anike Oleski, dar-
auf, die vier BerlinApotheken zum 1. Mérz 2019 in MediosApo-
theke umzubenennen. Die MediosApotheke bleibt ein eigen-
standiges Unternehmen mit Frau Oleski als alleiniger Inhaberin.
Medios méchte durch diese Partnerschaft einheitliche Quali-
tatsstandards schaffen, die fur die Patienten tber die Marke
Medios sofort ersichtlich und von Vorteil sind. Der Auftritt als
MediosApotheke in der Offentlichkeit wird zudem dazu beitra-
gen, die Sichtbarkeit von Medios als fiihrender Anbieter von
Specialty Pharma Losungen zu erhdhen. Intention von Medios
ist es, das Netzwerk aus unabhdngigen MediosApotheken mit
unterschiedlichen Kompetenzen und gemeinsamen Qualitats-
standards im Bereich Specialty Pharma weiter auszubauen.
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Am 26. Februar 2019 stieg der Streubesitz der Medios AG nach
einer erfolgreichen Privatplatzierung durch den Kernaktionér,
die mediosmanagement GmbH, deutlich um 15 Prozentpunkte
auf 55,5 % der Stimmrechte. Insgesamt wurden im Rahmen der
Privatplatzierung 2.184.603 bestehende auf den Inhaber lauten-
de Stiickaktien verkauft. Das entspricht einem Anteil von rund
15 % am Grundkapital. Das Angebot richtete sich ausschlieBlich
an institutionelle Investoren. Die Transaktion wurde von Berenberg
als Sole Bookrunner begleitet. Die mediosmanagement GmbH
und Manfred Schneider (Griinder & CEO) hielten nach der Plat-
zierung rund 41 % der ausstehenden Aktien. Am 23. Dezember
2019 wurde Medios von Manfred Schneider in einer so genann-
ten freiwilligen Konzernmeldung mitgeteilt, dass der ihm zuzu-
rechnende Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 19. Dezember
2019 insgesamt 39,83 % (5.801.204 Stimmrechte) betragt (siehe
dazu Kapitel IX. 3.).

Im Maérz 2019 brachte Medios nach einer erfolgreichen Test-
phase ein neuartiges Analyseverfahren zur Identifizierung
gefalschter Arzneimittel auf den Markt. Hierfir wurde die
Tochtergesellschaft Medios Analytics GmbH gegriindet, um
dort alle Aktivitaten des Geschaftsbereichs Arzneimittelsicher-
heit zu bindeln. Das neue Analyseverfahren ermdéglicht An-
wendern, den Inhalt einer Arzneimittelverpackung per Infra-
rotstrahlung zu identifizieren, so dass die Verpackung nicht
geotffnet werden muss. Dadurch bleibt der Wirkstoff steril und
kann weiterhin fir die Herstellung von Infusionsldsungen ver-
wendet werden. Die Messergebnisse werden mit den Datenbe-
stdnden einer von Medios entwickelten Referenzbibliothek
abgeglichen. Dabei wird festgestellt, ob es sich um ein Origi-
nalpréparat oder eine Produktfalschung handelt. Der gesamte
Vorgang nimmt lediglich rund eine Minute in Anspruch. Damit
ist das neue Analyseverfahren von Medios schneller, sicherer
und glnstiger als herkdmmliche Methoden, bei denen die
Verpackung geoffnet werden muss.

Ebenfalls im Méarz 2019 mietete Medios Burordume in Berlin-
Mitte an, um Aktivitdten der Medios-Gruppe zusammenzule-
gen. Zugleich beschloss der Vorstand, die Immobilie in Berlin-
Charlottenburg, die Medios im Marz 2017 urspringlich fir
diesen Zweck erworben hatte, wieder zu verkaufen. Der Ver-
kauf der Immobilie in Charlottenburg wurde im Juni 2019 mit
einem Ertrag in Hohe von TEUR 865 abgeschlossen. Der Bezug
der neuen Birordume findet voraussichtlich spatestens im Mai
2020 statt.

In der ordentlichen Hauptversammlung am 10. Juli 2019 wurden
alle Beschliisse zu den Tagesordnungspunkten mit deutlicher
Mehrheit gefasst. Insgesamt waren rund 64 % des Grundkapitals
vertreten. Neben der Entlastung des Vorstands und Aufsichts-
rats sowie der Wahl des Wirtschaftspriifers wurde die Schaffung
eines neuen Genehmigten und eines neuen Bedingten Kapitals
2019 verabschiedet. Zudem stimmten die Aktiondre einem Er-
gebnisabfiihrungsvertrag mit der Medios Analytics GmbH zu.
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Am 23. September 2019 erhdhte die Medios AG ihre Progno-
sen fur das Geschaftsjahr 2019 bereits zum zweiten Mal und
strebte nunmehr einen Konzernumsatz in Héhe von EUR 500
bis EUR 510 Mio. an. Grund fiir die Prognoseerhéhung waren
zunehmend positive Impulse durch die verstarkten Investitio-
nen in das Wachstum der Medios-Gruppe. Diese hatten sich
seit Anfang der zweiten Jahreshalfte 2019 noch deutlicher auf
die Umsatz- und Ergebnisentwicklung von Medios ausgewirkt,
als der Vorstand erwartet hatte.

3. Lage des Medios-Konzerns
3a.1. Ertragslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Das Geschaftsjahr 2019 war das erfolgreichste seit Bestehen
der Medios AG. Das Unternehmen ist lberzeugt, dass die
hochspezialisierte unabhangige Apotheke vor Ort ihre Berech-
tigung hat und diese Stellung in Zukunft durch Medios Hilfe
weiter ausbauen wird. Das ist ein Grund, warum Medios zu-
nehmend spezialisierte Apotheken als Kunden gewinnt und
sein Partnernetzwerk permanent ausbaut. Ein weiterer Grund
fur die positive Entwicklung ist die Erweiterung des Medios-
Produktangebots auf zuséatzliche Indikationsgebiete und
Specialty Pharma Produkte.

Der externe Umsatz im Geschaftsbereich Arzneimittelversor-
gung belief sich im Geschéaftsjahr 2019 auf EUR 466 Mio.
(Vorjahr: EUR 289 Mio.), das Ergebnis vor Steuern und Sonde-
reffekte (EBT vor Sondereffekten) lag bei EUR 11,2 Mio. (Vor-
jahr: EUR 9,2 Mio.). Das Betriebsergebnis vor Abschreibungen
und Sondereffekten (EBITDA vor Sondereffekten) stieg auf
EUR 11,7 Mio. gegeniber EUR 9,3 Mio. im Vergleichszeitraum.

Im Geschéftsbereich Patientenindividuelle Therapien wurden
EUR 50,4 Mio. an externen Umséatzen erl6st (Vorjahr: EUR 38,8
Mio.) und ein EBT vor Sondereffekten in Hohe von EUR 5,4 Mio.
(Vorjahr: EUR 2,8 Mio.) erzielt. Das Betriebsergebnis vor Ab-
schreibungen und Sondereffekten (EBITDA vor Sondereffekten)
stieg auf EUR 6,2 Mio. gegeniber EUR 3,3 Mio. im Vergleichs-
zeitraum.

Der interne Geschéftsbereich Services erzielte im Berichtszeit-
raum TEUR 286 (Vorjahr: TEUR 95) durch externe Umsatzerldse.
Samtliche Umsé&tze wurden ausschlieBlich innerhalb der Bun-
desrepublik Deutschland erwirtschaftet. Der im Aufbau befind-
liche Bereich Arzneimittelsicherheit trug im Geschaftsjahr
2019 wie erwartet noch nicht positiv zum Gesamtergebnis der
Medios-Gruppe bei.

Der Anstieg der Konzernumsatzerlése 2019 auf EUR 516,8 Mio.
(Vorjahr: EUR 327,8 Mio.) ist insbesondere auf den Ausbau des
Partnernetzwerks auf rund 200 spezialisierte Apotheken (Vor-
jahr:rund 150) sowie die Erweiterung des Produktangebots auf
zusatzliche Indikationsgebiete zuriickzufihren.
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Das Vorsteuerergebnis vor Sondereffekten (EBT vor Sonderef-
fekten) verzeichnete mit EUR 16,2 Mio. (Vorjahr: EUR 11,0 Mio.)
ein Uberproportionales Wachstum. Damit hat Medios ihre im
September 2019 deutlich angehobene Jahresprognose 2019
leicht Ubertroffen. Medios hatte einen Konzernumsatz von EUR
500-510 Mio. und ein Vorsteuerergebnis vor Sondereffekten
(EBT vor Sondereffekten) von EUR 15-16 Mio. erwartet.

Zusammengefasster Lagebericht

Zum Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Sondereffek-
ten (EBITDA vor Sondereffekten) in Héhe von EUR 17,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 11,7 Mio.) trugen die beiden operativen
Geschaftsfelder Arzneimittelversorgung mit EUR 11,9 Mio. und
Patientenindividuelle Therapien mit EUR 6,2 Mio. bei.

Das Konzernergebnis vor Ertragsteuern (EBT) und EBITDA wer-
den wie folgt auf das EBT vor Sondereffekten und EBITDA vor
Sondereffekten Ubergeleitet:

2019 2018
in TEUR
Konzernergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 14.220 7.378
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen 1.369 2.586
Abschreibungen auf den Kundenstamm 608 355
Aufwendungen fir Inbetriebnahme von Laboren 0 644
EBT vor Sondereffekten 16.197 10.963

2019 2018
in TEUR
EBITDA 16.373 8.541
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen 1.369 2.586
Aufwendungen fiir Inbetriebnahme von Laboren 0 595
EBITDA vor Sondereffekten 17.742 11.722

In den Geschéftsjahren von 2017 bis 2019 wurden Aktien-
optionsprogramme aufgelegt, in welchen ausgewahlten Mitar-
beitern durch die Medios AG als Entlohnung fiir geleistete Arbeit
Optionen zum Erwerb von Aktien eingerdumt wurden. Ein Wahl-
recht zum Barausgleich besteht nicht. Diese Aufwendungen sind
nicht liquiditatswirksam.

Die Abschreibungen auf den Kundenstamm beziehen sich auf
den im Geschéftsjahr 2018 akquirierten Geschaftszweig und die
damit aktivierten immateriellen Vermdgensgegensténde ,Kun-
denstamm”.

Die Inbetriebnahme von Laboren beinhaltet Aufwendungen, die
zur Erweiterung der Produktionskapazitdten im Bereich Patien-
tenindividuelle Therapien angefallen sind.

Der Materialaufwand belief sich im Geschéaftsjahr 2019 auf
EUR 483,4 Mio. (Vorjahr: EUR 305,6 Mio.) bzw. 93,5 % (Vorjahr:
93,2 %) vom Umsatz und erhohte sich um 0,3 %. Die absolute
Steigerung des Materialaufwands folgt damit der Erhdhung
des Umsatzes. Der Rohertrag erhdhte sich insgesamt um
EUR 11,2 Mio., der einerseits zur Halfte aus einer Volumenstei-
gerung im Bereich Arzneimittelversorgung resultiert und ande-
rerseits durch den im Geschaftsjahr 2018 eingebrachten Ge-
schaftszweig, der erstmals fur ein volles Geschéftsjahr zum Un-
ternehmenserfolg beitrug.

Die gesamten Personalaufwendungen beliefen sich auf EUR 11,0
Mio. (Vorjahr: EUR 9,8 Mio.) bzw. 2,1 % (Vorjahr: 3,0 %) des Um-
satzes. Die nicht liquiditatswirksamen Aufwendungen fir Akti-
enoptionsprogramme betrugen im Geschéftsjahr EUR 1,4 Mio.
(Vorjahr: EUR 2,6 Mio.).



Zusammengefasster Lagebericht

Die Steigerung der Personalkosten folgt der Erhéhung der Mit-
arbeiterzahl.

Die sonstigen Aufwendungen summierten sich auf EUR 8,0 Mio.
(Vorjahr: EUR 5,1 Mio.). Die Rechts- und Beratungskosten betru-
gen EUR 1,3 Mio. (Vorjahr: EUR 0,4 Mio.) und wurden hauptsach-
lich fir den Ausbau der Medios-Marke in Anspruch genommen.
Die Kosten der Warenabgabe, Aufwendungen fir Versicherun-
gen sowie Instandhaltungsaufwendungen stiegen in Folge der
Umsatzausweitung um EUR 0,5 Mio. im Vergleich zum Vorjahr.
Aus nicht weiter verfolgten IT-Projekten kam es zu einmaligen
Sondereffekten durch die Abschreibung von immateriellen Ver-
mogenswerten von EUR 0,7 Mio.

Die Abschreibungen im Geschaftsjahr 2019 stiegen um EUR
0,9 Mio. auf EUR 2,0 Mio. (Vorjahr: EUR 1,1 Mio.) an. Diese erga-
ben sich durch den Ausbau der Medios-Standorte, die Abschrei-
bungen auf den Kundenstamm fir ein volles Geschaftsjahr sowie
die erstmalige Anwendung von IFRS 16 und der damit verbun-
denen Abschreibung auf Nutzungsrechte.

Das Finanzergebnis belduft sich im Geschaftsjahr 2019 auf EUR
-0,2 Mio. Davon entfallen EUR 0,1 Mio. auf Zinsen durch Ver-
bindlichkeiten als Leasingnehmer nach IFRS 16.

Das Steuerergebnis in Hohe von EUR 4,5 Mio. liegt im Bereich
der erwarteten Konzernsteuerquote von 30,175 %.

3a.2. Finanzlage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Finanzlage der Medios-Gruppe ist weiterhin sehr stabil.
Verbindlichkeiten werden in der Regel innerhalb der Zahlungs-
fristen beglichen und Forderungen innerhalb der vereinbarten
Ziele vereinnahmt. Die liquiden Mittel beliefen sich per 31.
Dezember 2019 auf EUR 15,6 Mio. (Vorjahr: EUR 11,8 Mio.) und
bestanden im Wesentlichen aus Bankguthaben.

Den Unternehmen der Medios-Gruppe stehen zuséatzlich Konto-
korrentlinien in H6he von EUR 10 Mio. (Medios Pharma GmbH)
und EUR 2 Mio. (Medios Manufaktur GmbH), in Summe also
EUR 12 Mio., zur Verfligung, die zur Finanzierung des Working
Capital teilweise in Anspruch genommen werden. Zum Stich-
tag 31. Dezember 2019 betrug die Kontokorrentlinie EUR 9,0
Mio. (Vorjahr: EUR 7,8 Mio.).

Wesentliche Investitionen im Geschéaftsjahr 2019 waren Soft-
wareentwicklungen fiir das Segment Services in Hohe von
TEUR 713 und Patientenindividuelle Therapien in Hohe von
TEUR 338. Des Weiteren erfolgten Investitionen in dem Seg-
ment Arzneimittelversorgung in Hoéhe von TEUR 322 zum
Aufbau weiterer Kapazitaten in Folge stetig wachsender Nach-
frage nach Arzneimitteln.
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Sonstige Investitionen von TEUR 716 betrafen im Wesentlichen
InfrastrukturmafBnahmen. Der Mittelabfluss flir immaterielle In-
vestitionsglter betrug TEUR 1.215, im Wesentlichen Ausgaben
fur Software. Insgesamt wurden fir Investitionen TEUR 2.089
ausgegeben und damit TEUR 265 mehr als in 2018.

Aus Finanztatigkeiten wurden TEUR 194 fiir Zinsen und TEUR 469
zur Tilgung von Leasingverbindlichkeiten ausgegeben. In
Summe also TEUR 663. In der Vergleichsperiode wurden noch
TEUR 171 an Auszahlungen getétigt.

Der Vorstand plant mittelfristig weiterhin keine Gewinnaus-
schittung, da die Erldse in das weitere Wachstum investiert
werden sollen, schlieBt eine Dividende langfristig aber nicht
aus. Der Specialty Pharma Markt befindet sich derzeit in einer
Konsolidierungs- und Neuordnungsphase. Davon soll Medios
maoglichst stark profitieren.

3a.3. Vermogenslage des Medios-Konzerns (IFRS)

Die Vermogenslage der Medios-Gruppe ist weiterhin gut.
Aufgrund der Volumensteigerung im Geschéftsjahr 2019 im
Bereich Arzneimittelversorgung einerseits und des im Ge-
schaftsjahr 2018 eingebrachten Geschaftszweigs andererseits
haben sich nahezu alle Bilanzpositionen signifikant erhoht.

Die langfristigen Vermdgenswerte in Hohe von EUR 37,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 37,4 Mio.) zum 31. Dezember 2019 umfassen im
Wesentlichen die immateriellen Vermdgenswerte in Hohe von
EUR 31,3 Mio. (Vorjahr: EUR 31,6 Mio.) und die Nutzungsrech-
te als Leasingnehmer von EUR 3,0 Mio. (Vorjahr EUR 0 Mio.).
Die unwesentliche Verdnderung der langfristigen Vermdgens-
werte um EUR 0,3 Mio. ergab sich durch den Verkauf der
Immobilie in Berlin-Charlottenburg, die Medios im Marz 2017
erworben hatte. Aufgrund des schnellen Wachstums der Me-
dios-Gruppe und behordlicher Einschrankungen am Standort
konnten alle geplanten MaBnahmen auf diesem Grundstiick
nicht mehr realisiert werden. Dies wurde durch die Ubernahme
eines weiteren Laborstandorts innerhalb von Berlin im Sep-
tember 2017 sowie die Anmietung weiterer Blrordume in
Berlin und Potsdam kompensiert.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte beliefen sich zum Ende des
Geschaftsjahres 2019 auf EUR 79,4 Mio. (Vorjahr: EUR 61,1
Mio.). Sie setzten sich im Wesentlichen aus Zahlungsmitteln in
Hoéhe von EUR 15,6 Mio. (Vorjahr: EUR 11,8 Mio.), Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 42,8 Mio.
(Vorjahr: EUR 31,1 Mio.) und Vorraten in Hohe von EUR 16,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 14,0 Mio.) zusammen. Die Erh6hung sowohl der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen als auch der
Vorrate haben sich aufgrund des starken Umsatzwachstums im
Vergleich zum Vorjahr ergeben.



30 Geschéftsbericht 2019 Medios AG

Im Geschaftsjahr 2019 konnte die Forderungs- und Vorratsum-
schlagshaufigkeit erhéht werden. Die DSO (Days Sales Out-
standing) beliefen sich auf 25,4 Tage (Vorjahr: 29,1 Tage) und
die DIO (Days Inventory Outstanding) beliefen sich auf 12,1
Tage (Vorjahr: 16,7 Tage).

Die Kapitalstruktur des Medios-Konzerns ist robust. Das Eigen-
kapital belief sich zum 31. Dezember 2019 auf EUR 81,6 Mio.
(Vorjahr: EUR 70,5 Mio.), was einer Eigenkapitalquote von 70,0 %
entspricht. Die Eigenkapitalquote konnte damit im Vergleich
zum Vorjahr (71,6 %) nahezu fortgefiihrt werden. Die Bilanz-
summe des Konzerns wurde per 31. Dezember 2019 auf EUR
116,6 Mio. (Vorjahr: EUR 98,4 Mio.) erhoht. Dies entspricht einer
Steigerung um 18,5 % im Vergleich zum Vorjahr.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 gab es keine langfristigen
Bankverbindlichkeiten. Die langfristigen Verbindlichkeiten der
Gruppe betrugen EUR 6,3 Mio. (Vorjahr: EUR 4,2 Mio.) und beste-
hen aus latenten Steuerverbindlichkeiten in Héhe von EUR 3,7
Mio. (Vorjahr: EUR 4,2 Mio.) und langfristigen Verbindlichkeiten
als Leasingnehmer in Hohe von EUR 2,6 Mio. (Vorjahr: EUR 0 Mio.).

Die kurzfristigen Schulden erhéhten sich auf EUR 28,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 23,7 Mio.). Stichtagsbezogen minderten sich
die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von
EUR 18,8 Mio. im Vorjahr auf EUR 12,9 Mio. zum 31. Dezember
2019, welche weiterhin die groBte Einzelposition der kurzfris-
tigen Schulden bilden. Die Ertragssteuerverbindlichkeiten er-
héhten sich auf EUR 7,6 Mio. (Vorjahr: EUR 2,3 Mio.), und die
kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhdhten sich auf-
grund einer héheren Inanspruchnahme der Kontokorrentlinie
fur die Finanzierung des Working Capital sowie des Zugangs
der kurzfristigen Verbindlichkeiten als Leasingnehmer auf
EUR 3,7 Mio. (Vorjahr: EUR 0,2 Mio.).

Die wirtschaftliche Lage der Medios-Gruppe ist weiterhin gut.
3b.1. Ertragslage der Medios AG (HGB)

Im Geschaftsjahr 2019 erwirtschaftete die Medios AG Umsatz-
erlése in Héhe von EUR 4,9 Mio. (Vorjahr: EUR 2,6 Mio.). Der
Jahresuberschuss belief sich 2019 auf EUR 11,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 8,1 Mio.), was einer Steigerung um EUR 3,3 Mio. im Ver-
gleich zum Vorjahreszeitraum entspricht. Die Veranderung
resultiert aus dem Ergebnisabfihrungsvertrag mit den Tochter-
unternehmen.

Zusammengefasster Lagebericht

Das Geschéftsjahr 2019 war geprégt durch die Konsolidierung
der Strukturen der Medios AG, um alle Tochtergesellschaften
umfangreich mit Service-Dienstleistungen versorgen zu kénnen.
Hier wurden insbesondere in den Bereichen Finance, Human
Resources, IT- sowie Facility- und Contract-Management Leis-
tungen erbracht. Die Gesamtzahl der Beschaftigten in der Me-
dios AG zum 31. Dezember 2019 blieb mit 29 nahezu konstant
(Vorjahr: 32).

Gab es im Geschaftsjahr 2018 bereits Umsatzerlose, konnten
diese 2019 durch den Ausbau des Angebotes an Serviceleis-
tungen fir die Tochterunternehmen deutlich gesteigert wer-
den. Neben den ebenfalls erwdhnten Serviceleistungen werden
den Tochtergesellschaften zusatzlich Darlehen zur Finanzie-
rung und zum Ausbau der Geschaftstatigkeit zur Verfligung
gestellt. Diese summierten sich zum 31. Dezember 2019 auf
insgesamt EUR 19,0 Mio. (Vorjahr: EUR 7,8 Mio.). Die hieraus
erwirtschafteten Zinsertrage beliefen sich im Berichtszeitraum
auf TEUR 314.

Die groBte Position auf der Kostenseite war der Personalauf-
wand in Hohe von EUR 2,4 Mio. (Vorjahr: EUR 1,6 Mio.) Die
Abschreibungen summierten sich auf TEUR 297 (Vorjahr: TEUR
227). Die sonstigen Kosten betrugen EUR 4,3 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,7 Mio.) und setzten sich zu einem groBen Teil aus Rechts-
und Beratungskosten sowie Abschluss- und Prifungskosten
zusammen.

3b.2. Finanzlage der Medios AG (HGB)

Die Finanzlage der Medios AG ist weiterhin sehr stabil. Ver-
bindlichkeiten werden innerhalb der Zahlungsfristen beglichen.
Die liquiden Mittel beliefen sich per 31. Dezember 2019 auf
EUR 11,0 Mio. (Vorjahr: EUR 7,3 Mio.) und bestanden im We-
sentlichen aus Bankguthaben.

Die Kapitalstruktur der Medios AG ist sehr robust. Das Eigen-
kapital belief sich zum 31. Dezember 2019 auf EUR 89,4 Mio.
(Vorjahr: EUR 78,0 Mio.). Dies entspricht bei der Bilanzsumme
von EUR 98,9 Mio. (Vorjahr: EUR 81,3 Mio.) einer Eigenkapital-
quote von 90,5 % (Vorjahr: 96,0 %). Die Eigenkapitalquote kann
damit weiterhin auf einem sehr hohen Niveau gehalten werden.

Es gibt keine Bankverbindlichkeiten. Die gesamten Verbind-
lichkeiten der Medios AG betrugen per 31. Dezember 2019
lediglich EUR 1,3 Mio. (Vorjahr: EUR 0,6 Mio.), wovon die groBte
Position Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unterneh-
men in Héhe von EUR 0,8 Mio. (Vorjahr: EUR 0,4 Mio.) waren.

Eine wesentliche Investition der Medios AG im Geschaftsjahr
2019 war die Entwicklung einer Software zur Erweiterung
bestehender Geschéftsbereiche und Effizienzsteigerung von
Prozessen.



Zusammengefasster Lagebericht

3b.3. Vermdgenslage der Medios AG (HGB)

Das Anlagevermogen belief sich zum Ende des Geschéftsjahres
2019 auf EUR 69,7 Mio., was einer Steigerung um 12 % im
Vergleich zum Vorjahr EUR 62,0 Mio. entspricht. Die groBten
Positionen des Anlagevermdgens waren hierbei Anteile an
verbundenen Unternehmen in H6he von EUR 49,1 Mio. (Vor-
jahr: EUR 49,0 Mio.) und Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen in Héhe von EUR 19,0 Mio. (Vorjahr: EUR 7,8 Mio.).

Das Umlaufvermdgen belief sich zum 31. Dezember 2019 auf
EUR 29,2 Mio. (Vorjahr: EUR 19,2 Mio.) und bestand im Wesent-
lichen aus Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 11,0 Mio.
(Vorjahr: EUR 7,3 Mio.) sowie Forderungen aus Ergebnisabfiih-
rungsvertragen in Hohe von EUR 17,7 Mio. (Vorjahr: EUR 11,4 Mio.).

Die wirtschaftliche Lage der Medios AG ist somit weiterhin gut.

4. Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren
des Medios-Konzerns

Zur Steuerung des Medios-Konzerns werden der Umsatz, das
EBITDA vor Sondereffekten, das EBT sowie das EBT vor Sonder-
effekten als Kennzahlen verwendet. Diese werden laufend,
mindestens auf monatlicher Basis, ausgewertet und analysiert.
Der Umsatz der Medios-Gruppe im Geschéftsjahr 2019 belief
sich auf EUR 516,8 Mio. (Vorjahr: EUR 327,8 Mio.). Der Waren-
einsatz lag hierbei bei EUR 483,4 Mio. bzw. 93,5 % vom Umsatz.
Das daraus resultierende EBT vor Sondereffekten lag 2019 bei
EUR 16,2 Mio. (Vorjahr: EUR 11,0 Mio.) bzw. 3,1 % vom Umsatz
(Vorjahr: 3,4 %).

Im Konzernjahresabschluss 2019 wurden Sondereffekte in
Hohe von EUR 2,0 Mio. erfasst. Diese resultieren aus der Be-
ricksichtigung anteilsbasierter Vergttungen (Aktienoptionen)
fur Mitarbeiter des Konzerns in H6he von EUR 1,4 Mio. sowie
durch die Einbringung eines neuen Geschéftsbereiches im
Geschéftsjahr 2018 und die daraus resultierenden Abschrei-
bungen auf den Kundenstamm von EUR 0,6 Mio.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren betreffen unter anderem
die Beziehungen der Unternehmen der Gruppe zu ihren Kunden
und Mitarbeitern. Ziel von Medios ist es, spezialisierte Apotheken
als unabhangige Partner in das Medios-Netzwerk zu integrie-
ren und dadurch Synergien zu realisieren. Das Unternehmen ist
Uberzeugt, dass die hochspezialisierte unabhédngige Apotheke
vor Ort ihre Berechtigung hat und diese Stellung in Zukunft mit
Unterstlitzung von Medios weiter ausbauen wird. Das ist ein
Grund, warum Medios zunehmend spezialisierte Apotheken als
Kunden gewinnt und sein Partnernetzwerk permanent ausbaut.
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Als attraktiver und verantwortungsvoller Arbeitgeber mdchte
Medios dauerhaft kompetente und engagierte Mitarbeiter an
das Unternehmen binden. Daflir bietet es seinen Mitarbeitern
ein modernes und attraktives Arbeitsumfeld mit flexiblen
Arbeitszeiten und Raum zur Verwirklichung eigener Ideen.
Nicht zuletzt aufgrund der besseren Anbindung an nahezu alle
in Berlin verfligbaren &ffentlichen Verkehrsmittel wird Medios
im zweiten Quartal 2020 neue Birordume zur Zusammenle-
gung der Verwaltungsaktivitaten der Medios-Gruppe in Berlin-
Mitte beziehen. Hier wird groBer Wert auf Arbeitsplatz-Okono-
mie sowie ein angenehmes Arbeitsumfeld gelegt. Allen Mit-
arbeitern der Medios-Gruppe wird zusatzlich ein Ticket zur
Nutzung &ffentlicher Verkehrsmittel in Berlin sowie eine private
Krankenzusatzversicherung angeboten. Die Kosten fur diese
Leistungen tragt Medios als Arbeitgeber.

Ein weiterer wichtiger nicht-finanzieller Faktor fiir das Unter-
nehmen ist die Wahrnehmung der Marke Medios. Ziel ist es,
Medios als Synonym fiir Zuverlassigkeit, Kompetenz und Qua-
litdt im Bereich Specialty Pharma in Deutschland zu etablieren.
Dieses Ziel soll durch konsequentes Training und regelmaBige
Kommunikation mit den Medios-Mitarbeitern, Partnerapothe-
ken und Uber Presseberichte erreicht werden.

Seit Marz 2019 tragen vier eigenstandige, unabhangige Apo-
theken in Berlin den Namen ,MediosApotheke”. Durch diese
Partnerschaft sollen einheitliche Qualitdtsstandards geschaffen
werden, die flr die Patienten Uber die Marke Medios sofort
ersichtlich und von Vorteil sind. Der Auftritt als MediosApotheke
in der Offentlichkeit wird zudem dazu beitragen, die Sichtbar-
keit von Medios als fihrender Anbieter von Specialty Pharma
Lésungen zu erhdhen. Die Intention von Medios ist es, das
Netzwerk aus unabhdngigen MediosApotheken mit unter-
schiedlichen Kompetenzen und gemeinsamen Qualitdtsstan-
dards im Bereich Specialty Pharma weiter auszubauen.

Durch fortlaufende Kommunikation mit allen relevanten Ziel-
gruppen wird die Wahrnehmung der Marke Medios bei den
Medios-Partnern und in der Offentlichkeit analysiert, um ein
umfassendes Bild dariiber zu erhalten, ob die Ziele von Medios
erreicht werden und an welchen Stellen Anpassungsbedarf
besteht.
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lll. Nachtragsbericht

Der Medios-Konzern hat am 19. Mérz 2020 einen Einbrin-
gungsvertrag Uber 100 % der Anteile an der Kolsche Blister
GmbH unterzeichnet. Die Kélsche Blister GmbH beliefert Apo-
theken mit verblisterten Fertigarzneimitteln. Im Geschéfts-
jahr 2019 erzielte das Kdlner Unternehmen einen Umsatz von
EUR 14,3 Mio. bei einem noch leicht negativen Ergebnis. Der
Kaufpreis fir den Erwerb der Gesellschaft betrdgt EUR 3 Mio.
und wird jeweils zur Halfte in Form von Medios-Aktien und
Barmitteln beglichen. Die neu auszugebenden Aktien werden
im Rahmen einer Sachkapitalerhdhung unter Ausschluss
des Bezugsrechts aus genehmigtem Kapital geschaffen. Da-
durch erhoht sich das Grundkapital der Medios AG von
EUR 14.564.019 auf EUR 14.628.590.

Ebenfalls hat der Medios-Konzern am 19. Marz 2020 einen
syndizierten Darlehensvertrag in Form von zwei Fazilitdten in
Hohe von insgesamt EUR 62,5 Mio. abgeschlossen. Dieser soll
Medios ermdglichen, das kiinftige Wachstum zu finanzieren
und bei Bedarf weitere Akquisitionen zu tatigen. Die anfangliche
variable Verzinsung des Kredits entspricht dem EURIBOR zu-
zlglich einer Marge von 1,50 bzw. 1,25 % p.a. Beide Fazilitaten
haben eine Laufzeit bis zum 30.12.2022 mit einer Verlange-
rungsoption flr zwei Jahre. Die Medios-Gruppe hat flr beide
Fazilitdten marktubliche Sicherheiten gestellt.

Gewahrte Zuwendungen 2019

Manfred Schneider

Matthias Gartner

Zusammengefasster Lagebericht

IV. Verguitungsbericht

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes im Berichts-
jahr belaufen sich auf TEUR 896, davon fir Herrn Manfred
Schneider (CEO) TEUR 227, Frau Mi-Young Miehler (COO)
TEUR 245, Herrn Matthias Gartner (CFO) TEUR 239 und Herrn
Christoph PruBeit (CIO) TEUR 185. Die sonstigen Abgaben fir
den Vorstand im Berichtszeitraum betragen TEUR 11.

In den kurzfristigen variablen Vergitungen wurden den Vor-
standen Tantiemen in Hohe von 180 TEUR berechnet aus dem
Konzernumsatz und EBT vor Sondereffekten nach Erfullung der
Prognose.

Frau Miehler und Herrn PruBeit stehen des Weiteren Firmen-
fahrzeuge zur Verfigung.

Die Vergltung der einzelnen Vorstandsmitglieder ergab sich in
den jeweiligen Geschaftsjahren und ist im folgenden Vergu-
tungsbericht dargestellt:

Mi-Young Miehler Christoph PruB3eit*

in TEUR Vorstand Vorstand Vorstand Vorstand
min max min max min max min max
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Festvergutung 180 180 180 180 180 180 180 180 180 120 120 120
Nebenleistungen 0 0 0 10 10 10 15 15 15 15 15 15
Summe 180 180 180 190 190 190 195 195 195 135 135 135
kurzfristige variable Vergiitung 45 0 45 45 0 45 45 0 45 45 0 45
Langfristige variable Vergiitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 225 180 225 235 190 235 240 195 240 180 135 180
Versorgungsaufwand 2 2 2 4 4 4 5 g 5 5 5 5
Gesamtvergltung 227 182 227 239 194 239 245 200 245 185 140 185

* Mitglied des Vorstands und CIO seit 1. Januar 2019
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Zufluss 2019
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Manfred Schneider Matthias Géartner Mi-Young Miehler Christoph Pruf3eit*

in TEUR Vorstand Vorstand Vorstand Vorstand
2019 2019 2019 2019
Festvergutung 121 110 97 72
Nebenleistungen 0 7 9 10
Summe 121 117 106 82
einjahrige variable Verglitung 0 0 0 0
mehrjahrige variable Vergitung 0 0 0 0
Summe 121 117 106 82
Versorgungsaufwand 2 4 5 5
Gesamtvergltung 123 121 111 87

* Mitglied des Vorstands und CIO seit 1. Januar 2019

Gewédhrte Zuwendungen 2018

Manfred Schneider

Matthias Gartner

Mi-Young Miehler

in TEUR Vorstand Vorstand Vorstand
min max min max min max
2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Festvergutung 120 120 120 120 120 120 120 120 120
Nebenleistungen 0 0 0 10 10 10 16 16 16
Summe 120 120 120 130 130 130 136 136 136
kurzfristige variable Vergitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Langfristige variable Vergiitung (Aktienprogramm) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Planbezeichnung (Planlaufzeit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 120 120 120 130 130 130 136 136 136
Versorgungsaufwand 3 3 3 4 4 4 5 g 5
Gesamtvergltung 123 123 123 134 134 134 141 141 141
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Zufluss 2018

Manfred Schneider
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Matthias Gartner Mi-Young Miehler

in TEUR Vorstand Vorstand Vorstand

2018 2018 2018
Festvergtitung 90 81 79
Nebenleistungen 0 6 13
Summe 90 87 92
einjahrige variable Vergitung 0 0 0
mehrjahrige variable Vergltung 0 0 0
Summe 90 87 0
Versorgungsaufwand 3 4 5
Gesamtvergltung 93 91 97

Die Vorstandsmitglieder Mi-Young Miehler (COO) und Matthias
Gartner (CFO) haben zuséatzlich im Rahmen des auf der
ordentlichen Hauptversammlung 2017 beschlossenen und am
10. November 2017 gewdhrten Optionsprogramms jeweils
100.000 Optionen auf den Bezug von Medios AG-Aktien
(Kaufoption) erhalten. Im Rahmen dieses Optionsprogramms
hat Christoph PruBeit (CIO), zu diesem Zeitpunkt noch nicht
Mitglied des Vorstands der Medios AG, ebenfalls 50.000 Opti-
onen auf den Bezug von Medios AG-Aktien (Kaufoption)
erhalten. Der Austbungspreis dieser Optionen betragt EUR
7,00. Die Optionsrechte kdnnen erst nach Ablauf einer Warte-
frist von vier Jahren ab dem Ausgabetag ausgelibt werden. Als
Erfolgsziel ist definiert, dass der Schlusskurs der Aktie der
Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem vergleichbaren
Nachfolgesystem der Frankfurter Wertpapierborse) an 30 auf-
einanderfolgenden Borsentagen vor der jeweiligen Ausiibung
den Betrag von EUR 12,00 erreichen oder liberschreiten muss.

Bei einer Beendigung der Dienstvertrdage der Vorstande ver-
fallen die Optionen. Vom Verfall ausgenommen sind jedoch
(i) 25 % der gewdhrten Optionsrechte, sofern die Beendigung
nach dem 31. Dezember 2017 erfolgt, (ii) 50 % der gewahrten
Optionsrechte, sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember
2018 erfolgt, (iii) 75 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt. Sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt, sind samtli-
che gewahrten Optionsrechte vom Verfall ausgeschlossen.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen
sich im Berichtsjahr auf TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 40), davon TEUR
20 fur den Vorsitzenden des Aufsichtsrats, Dr. Yann Samson,
sowie jeweils TEUR 10 fir die beiden Mitglieder des Aufsichts-
rats, Klaus BuB und Joachim Messner, sowie EUR 2.010 (Vorjahr:
EUR 519) fur Reisekosten und -spesen.

Im Geschéftsjahr 2019 wurden von Herrn Messner Rechtsbera-
tungsleistungen in Anspruch genommen. Diese betrugen in
Summe TEUR 24 (Vorjahr: TEUR 70).

Im Geschéftsjahr wurden dem Vorstand Aktienoptionen mit
einer beizulegenden Zeit in Hohe von TEUR O (Vorjahr: TEUR
1.672) gewahrt.
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V. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
1. Rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem

Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems ist es, durch die Implementierung geeigneter Grundsatze,
Verfahren und Kontrollen die OrdnungsmaBigkeit und Verlass-
lichkeit der Buchfihrung, der Finanzberichterstattung und des
Lageberichts des Medios-Konzerns entsprechend den gesetz-
lichen Vorschriften sowie den relevanten Rechnungslegungs-
vorschriften sicherzustellen. Der Umfang und die Ausrichtung
des eingerichteten internen Kontrollsystems wurden durch den
Vorstand anhand der konzernspezifischen Anforderungen
ausgestaltet. Das interne Kontrollsystem ist in das Risikoma-
nagementsystem eingebettet. Die rechnungslegungsbezoge-
ne Berichterstattung und Konsolidierung erfolgen mit Hilfe an
die GroBe des Konzerns angepasster IT-Systeme. Die Konzern-
abschlusserstellung sowie die Buchfihrung der Einzelgesell-
schaften erfolgt von zentraler Stelle, was eine konsistente und
stetige Anwendung der Rechnungslegung in einem einheitli-
chen Abschlusserstellungsprozess sicherstellt. Im Anschluss an
die Abschlusserstellung wird der Konzernabschluss neben dem
zusammengefassten Lagebericht dem Aufsichtsrat zur Billi-
gung vorgelegt.

2. Risikobericht

Die Gesamtrisikosituation stellt sich zum Bilanzstichtag im
Vergleich zum Vorjahr, auch unter Beriicksichtigung der zu
diesem Zeitpunkt verfligbaren Informationen zum Thema
Coronavirus (siehe 2.4. c)) weitestgehend unverdndert dar. Da
jedoch die weitere Entwicklung der Krisensituation aufgrund
der Corona-Pandemie nicht absehbar ist, hat das Unternehmen
die Bewertung der unvorhersehbaren Risiken mit Klasse 3 ein-
gestuft.

2.1. Risikomanagement

Um die Qualitat von Leistungen fir die Medios-Gruppe garan-
tieren zu kdnnen und gleichzeitig eine fortwahrende Verbesse-
rung zu generieren, hat Medios ein umfangreiches Risikoma-
nagement in der Unternehmensgruppe etabliert.

Gap-Analyse: Zur Risikominimierung werden mégliche Liicken
im System (sogenannte Gaps) aufgedeckt und beschrieben
sowie MaBnahmen definiert, die potenzielle Fehler schon im
Voraus verhindern oder eindammen.

Die Risikobewertung erfolgt nach den quantitativen Kriterien:
moglicher Schaden, Auftrittswahrscheinlichkeit und Entde-
ckung des Fehlers. Diese werden benotet und zusammenge-
fasst, woraus sich der entsprechende Risikowert ergibt, und
anschlieBend in folgende Klassen unterteilt:
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. Klasse 1 (1-5:) kein bis geringes Risiko,

. Klasse 2 (6-10): geringes bis maBiges Risiko,

. Klasse 3 (11-15): maBiges bis hohes Risiko und
. Klasse 4 (16-18): groBes Risiko.

Gap-Analysen werden turnusmaBig vorgenommen, um schnellst-
moglich auf Risiken und potenzielle Fehler reagieren zu kdnnen.
Verantwortlich fur die Erstellung dieser Gap-Analysen sind die
jeweiligen Geschaftsfihrer der Tochterunternehmen sowie die
Bereichsleitung der Medios AG in Absprache mit dem Vor-
stand.

Standard Operating Procedure (abgekiirzt SOP): Um die ge-
setzlichen Vorgaben fir die Tochterunternehmen der Medios
AG ordnungsgemal erflllen zu kénnen und eine gleichblei-
bende Qualitat zu gewahrleisten, werden klare und nachvoll-
ziehbare Standardverfahrensanweisungen erstellt, an die sich
die Geschéftsleitung und die Mitarbeiter halten. Diese soge-
nannten SOPs zeigen Prozessschritte auf, die im Arbeitsalltag
kontinuierlich an sich verdndernde Gegebenheiten und Situa-
tionen angepasst werden mussen.

Das Ziel des Risikomanagementsystems besteht im Wesent-
lichen darin, finanzielle Verluste durch Ausfalle und/oder
Stérungen zu vermeiden und unverziiglich geeignete Gegen-
maBnahmen einzuleiten. Im Rahmen dieses Systems werden
Vorstand, Geschaftsfihrung und Aufsichtsrat frihzeitig Uber
Risiken informiert.

Einen wichtigen Mechanismus der Friherkennung bildet da-
bei, neben der kontinuierlichen Uberwachung der Liquiditét
und des Ergebnisses, die Uberwachung samtlicher mit der
Produktion und dem Vertrieb von Arzneimitteln in Zusammen-
hang stehende Risiken. Die Ermittlung rechtzeitiger Planab-
weichungen ist zusatzlich Aufgabe des Controllings. Falls not-
wendig, entscheiden die jeweiligen Verantwortlichen der Fach-
abteilungen gemeinsam mit dem Vorstand tber die angemes-
sene Strategie und MaBnahmen bei der Steuerung der Risiken.
Hierzu finden turnusmaBig Sitzungen statt. Dazwischen lauft
ein regelmaBiger Austausch per Telefon und Mail.

Zur fortlaufenden Kontrolle erhalten sowohl die Geschaftsfihrer/
-innen der jeweiligen Tochtergesellschaften als auch die Vor-
stande der Medios AG monatlich alle relevanten betriebswirt-
schaftlichen Auswertungen sowie Management-, Controlling-
und Vertriebsreports. Um noch kurzfristiger auf mdgliche Ab-
weichungen reagieren zu kdnnen, erhalten die zustdndigen
Geschaftsflihrer/innen und Vorstédnde zusétzlich tagesaktuelle
Vertriebs- und Umsatzkennzahlen aus dem Geschéftsbereich
Arzneimittelversorgung. Der Aufsichtsrat der Medios AG wird
monatlich in Form von verkirzten Management-Reports lber
die Entwicklung in sémtlichen operativen Einheiten informiert.
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Die folgende Risikodarstellung bezieht sich, sofern nicht an-
ders angegeben, auf alle berichtspflichtigen Segmente.

2.2. Branchenspezifische Risiken

Der Arzneimittelmarkt in Deutschland und in der Europaischen
Union (EU) ist durch viele gesetzliche Regularien bestimmt.
Mégliche Anderungen in der Gesetzgebung kénnen sich un-
mittelbar auf das Geschéaft der Medios-Gruppe auswirken.

Die Kostensteigerungen im Gesundheitssystem, bedingt durch
den demographischen Wandel, sowie die im Zuge der fort-
schreitenden medizinischen Innovationen immer aufwéndigeren
Behandlungs- und Therapieformen bringen die Gesundheits-
systeme an die Grenzen der Finanzierbarkeit. Eine sich eintri-
bende wirtschaftliche Entwicklung oder evtl. auch die aktuellen
Unsicherheiten im Hinblick auf den Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU kdnnten diese (Finanzierungs-)Situation
weiter verscharfen. Nationale Regierungen koénnten daher
weiterhin bestrebt sein, durch gesetzgeberische Eingriffe die
Ausgaben fur Gesundheitsleistungen zu senken.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir den Geschaftsbetrieb
der Medios-Gruppe waren in der Vergangenheit und sind ab-
sehbar auch in Zukunft grundlegenden Veréanderungen unter-
worfen. Zugleich ist der Geschéaftsbetrieb der Gesellschaft in
besonderem MaBe durch staatliche Regulierung und Kontrolle
gepragt. Grundlegende Anderungen der bestehenden auf-
sichtsrechtlichen und sonstigen Rahmenbedingungen oder
sonstige den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft betreffende
Rechtsidnderungen, arzneimittelrechtliche Anderungen, kénn-
ten sich ebenso nachteilig auf den Geschéftsbetrieb der Medios-
Gruppe auswirken wie eine gednderte Praxis der Behdrden bei
der Handhabung der bestehenden gesetzlichen Vorschriften.

Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Risikoanalyse die Risiken
dem Bereich der Klasse 1 und 2 zugeordnet.

2.3. Regulatorische Risiken

Die Medios-Gruppe ist davon abhangig, dass staatliche Behor-
den, Krankenversicherer und sonstige Einrichtungen des Ge-
sundheitswesens die Kosten einer Behandlung mit von der
Medios-Gruppe vertriebenen Arzneimitteln, Medizinproduk-
ten und sonstigen angebotenen Leistungen zumindest teilwei-
se Ubernehmen beziehungsweise erstatten. Die Erstattungs-
leistungen fiir Arzneimittel und medizinische Leistungen wer-
den jedoch zunehmend reduziert. Zudem wird die Zahl der
Patienten mit Anspruch auf Erstattung der medizinischen
Kosten eingeschrankt oder die Ubernahme- oder Erstattungs-
leistung gesenkt. Falls die Kostenerstattung der von der Medios-
Gruppe vertriebenen Medikamente nicht oder nicht in ausrei-
chendem Umfang sichergestellt werden kann, konnte dies
nachteilige Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der von der
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Medios-Gruppe vertriebenen Arzneimittel, Medizinprodukte
und sonstigen angebotenen Leistungen sowie auf die damit
erzielbaren Umsatze und Ertrage haben.

Darlber hinaus kann die Gesellschaft nicht abschatzen, welche
zusatzlichen gesetzlichen Bestimmungen oder Vorschriften zur
Kostensenkung im Gesundheitsbereich erlassen werden, welche
Anderungen bestehende Gesetze oder Vorschriften erfahren
werden und welche Auswirkungen solche Anderungen auf die
Erstattung bzw. Kostentragung der Behandlung mit von der
Medios-Gruppe vertriebenen Arzneimitteln, Medizinprodukten
und sonstigen angebotenen Leistungen durch Dritte und damit
auf die Geschéftstatigkeit der Medios-Gruppe haben wiirden.

Staatliche RegulierungsmafBnahmen, wie Festbetrdge, Zu-
zahlungsbefreiungen, Rabattgrenzen und Rabattvertrage zwi-
schen Herstellern und Krankenkassen, kénnen das Wachstum
im Arzneimittelmarkt beschranken und unmittelbare Auswir-
kungen auf die Ertrdge der Arzneimittelversorgung haben.
Senken Hersteller oder staatliche Stellen die Medikamenten-
preise, kann auch die Marge des pharmazeutischen GroBhan-
dels weiter unter Druck geraten. Auch die GroBhandelspreis-
spannen unterliegen sowohl direkt als auch indirekt relativ
haufigen Anderungen durch den Gesetzgeber.

All dies kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft beeintréchtigen.

Die Gesellschaft hat die Risiken hauptsédchlich den Klassen 1
und 2 zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befinden sich auch in
Klasse 3.

2.4. Geschéaftsbezogene Risiken

Als wesentliche geschaftsbezogene Risiken werden folgende
identifiziert:

a) Technische Risiken

Dem Risiko, dass technische Anlagen nicht ordnungsgemaf
eingesetzt werden, wird durch regelméaBige Wartungs- und
InstandhaltungsmaBnahmen sowie durch die Mdglichkeit der
Auslagerung der Produktion an Kooperationspartner begegnet.
Des Weiteren wurde durch den Erwerb der Medios Individual
GmbH im Jahr 2017 im Falle von technischen Problemen eine
Ausweichmdglichkeit innerhalb der Medios-Gruppe geschaf-
fen. Die Medios AG verfuigt zudem Uber ein Stérungs- und
Instandhaltungsmanagement, um auftretenden Schaden zeit-
nah begegnen zu kénnen und diese zu beseitigen.

Die Gesellschaft hat die regulatorischen Risiken hauptséchlich
den Klassen 1 und 2 zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befin-
den sich auch in Klasse 3.
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b) Personelle Risiken

Ein weiteres Risiko besteht im Verlust von qualifiziertem Perso-
nal, wie auch bei Personal in Schlisselfunktionen. Eine zielge-
richtete Personalentwicklung, Angebote zur Fort- und Weiter-
bildung sowie die Erweiterung der Sozialleistungen verringern
die Wahrscheinlichkeit des Verlustes bzw. erhéhen die Attrak-
tivitat des Arbeitsplatzes. Ein zusatzliches Risiko besteht darin,
ausreichend Personal zum Managen des angestrebten Wachs-
tums zu rekrutieren. Die Lage am Personalmarkt ist weiterhin
angespannt, und es durfte auf absehbare Zeit schwierig blei-
ben, ausreichend qualifiziertes Fachpersonal zu finden. Hier
kommt der Medios AG jedoch der Standort Berlin zugute,
da Berlin derzeit gerade bei jingeren Arbeitnehmern als sehr
attraktives Umfeld wahrgenommen wird. Ebenfalls positiv zu
bewerten ist die Branche Pharma, die auch weiterhin als attrak-
tives und sicheres Arbeitsumfeld wahrgenommen wird. Durch
die Borsennotierung ist die Medios AG in der Lage, Mitarbeiter
durch Aktienoptionen zusatzlich zu motivieren.

Die Gesellschaft hat die Risiken hauptsachlich den Klassen 1
und 2 zugeordnet.

¢) Risiken aus unvorhersehbaren Ereignissen
Unvorhersehbare externe Ereignisse, schwere Unwetter oder
Stromausfalle, kdnnen zu einer voribergehenden Unterbre-
chung der Produktion im Geschéftsbereich Patientenindividuelle
Therapien flhren und die Lagerung (Kiihlware) sowie die Logis-
tik im Geschaftsbereich Arzneimittelversorgung beeintrachtigen.
Dies kann zu Umsatz- und ErgebniseinbuBen fiihren. Das Risiko
aus unvorhergesehenen Ereignissen wird jedoch als sehr gering
bewertet.

Sollte es wider Erwarten zu einem Eintreffen eines solchen Er-
eignisses kommen, kénnen die von der Medios-Gruppe abge-
schlossenen Versicherungen (insbesondere im Bereich Betriebs-
haftpflicht und Betriebsunterbrechung) eventuell eintretende
finanzielle Verluste decken oder reduzieren. Der Versicherungs-
schutz wird jahrlich Gberprift und entsprechend angepasst. Alle
wesentlichen Risiken aus unvorhersehbaren Ereignissen sind
soweit wie mdglich durch Versicherungen abgedeckt.

Zum jetzigen Zeitpunkt sind fur Medios keine wesentlichen
Geschéftsbeeintrachtigungen fur das Geschéftsjahr 2020 auf-
grund des Coronavirus (COVID-19) absehbar. Da sich die Lage
derzeit aber taglich verandert, analysiert das Management der
Gesellschaft kontinuierlich die Entwicklungen insbesondere
beziiglich Verfligbarkeit von qualifizierten Mitarbeitern in den
Herstellbetrieben und im Logistik-Center sowie der Liefer-
fahigkeit der Lieferanten, evtl. gesetzliche Kontingentierung von
einzelnen Wirkstoffen und die hierfiir ebenfalls wichtigen Ver-
sorgungsketten. Sollte es hier zu wesentlichen Veréanderungen
kommen, ist eine Anpassung der Risikoeinschatzung nicht
ausgeschlossen.
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Infolge des Ausbruchs des Coronavirus kdnnen sich gesamt-
wirtschaftliche Risiken ergeben, die das Wirtschaftswachstum
in einzelnen Landern, aber auch weltweit negativ beeinflussen
kdnnten. Die weitere Verbreitung des Coronavirus und die
potenziellen Auswirkungen auf Medios werden laufend beob-
achtet. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts
sind keine unmittelbaren wesentlichen Auswirkungen auf
die Geschaftsentwicklung von Medios bekannt. Fur solche
Falle bestehen bei Medios bereits umfangreiche Notfallplane,
insbesondere in den GMP-zertifizierten Herstellbetrieben
(GMP: Good Manufacturing Practice; Gute Herstellungspraxis
fur Arzneimittel). Zusatzlich hat das Unternehmen weitere
MaBnahmen festgelegt, um maogliche Auswirkungen aus iden-
tifizierten Risiken abzufedern bzw. auszuschlieBen.

Die Gesellschaft hat im Rahmen ihrer Risikoanalyse die Risiken
der Klasse 3 zugeordnet.

2.5. Ertragsorientierte Risiken

Medios schatzt die ertragsorientierten Risiken im Geschafts-
bereich Arzneimittelversorgung als gering ein, da die Margen-
politik als Handelsunternehmen mit eingeschrankter Vorrats-
haltung und aufgrund chronischer Krankheiten teilweise prog-
nostizierbarer Bedarfe flexibel steuerbar ist.

Die Pharmabranche, insbesondere der Bereich der verschrei-
bungspflichtigen Arzneimittel und somit auch Specialty Pharma
Arzneimittel, ist relativ konjunkturunabhangig und unterliegt
somit auch nur geringen konjunkturellen Schwankungen. Die
Preis- und Margenstruktur im Pharmahandel in Deutschland
ist weitestgehend gesetzlich reguliert und somit relativ unab-
hangig von weiteren externen Einflussfaktoren.

2.6. Finanzwirtschaftliche Risiken

Da die Medios-Gruppe nahezu alle Umsatzerldse in Euro ab-
wickelt, bestanden zum Bilanzstichtag keine Fremdwahrungs-
risiken. Ebenfalls bestanden zum 31. Dezember 2019 keine
langfristigen Verbindlichkeiten. Daher gibt es in der Medios-
Gruppe kein nennenswertes Zinsrisiko.

Die auf Expansion gerichtete Strategie von Medios wird mit
einer Zunahme des Working Capital und erhohter Investitions-
tatigkeit verbunden sein. Durch die Zunahme des Geschéftes
wird auch die Mitarbeiterzahl weiterhin wachsen. In diesem
Zusammenhang werden Investitionen in die IT-Struktur, Logistik
und Administration erforderlich sein.

Der erwartete Finanzierungsbedarf wird nach Planung von
Medios zu einem groBen Teil aus dem operativen Cashflow
und mit zur Verfiigung stehenden liquiden Mitteln der Medios-
Gruppe gedeckt werden kénnen.
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Erkennbare zuséatzliche Finanzierungsnotwendigkeiten in den
folgenden Geschaftsjahren infolge der Umsatzexpansion sollen
durch die Aufnahme von Kreditlinien bei Bankinstituten abge-
deckt werden. Bei Bedarf sind auch weitere Kapitalerhohungen
nicht ausgeschlossen. Sollte es aufgrund von generellen Ent-
wicklungen an den Weltbdrsen zukiinftig Schwierigkeiten bei
der Beschaffung von Eigenkapital geben, kénnte dies auch in
der Medios-Gruppe zu einer Abschwachung des Wachstums
fihren. Das Management ist bemiiht, die Expansionspotenzia-
le an den vorhandenen finanziellen Ressourcen auszurichten.

Die Gesellschaft hat die Risiken hauptséchlich den Klassen 1 und
2 zugeordnet. Wenige Einzelrisiken befinden sich auch in Klasse 3.

2.7. Forschungs- und Entwicklungsrisiken

Aufgrund der Entwicklungen am Pharmamarkt plant die Medios-
Gruppe, die Investitionen im Bereich Arzneimittelsicherheit zu
erhéhen und das Erreichen der Produktreife damit zu be-
schleunigen (siehe auch Kapitel L. 4. weiter oben). Zum Hinter-
grund: Viele der neu entwickelten Therapien am Pharmamarkt
sind heute individualisiert, d. h. speziell auf das Krankheitsbild
und die Bedirfnisse eines jeden Patienten zugeschnitten. Dies
fuhrt zu immer héheren Preisen fir Fertigarzneimittel und in-
dividualisierte Therapien. Dies wiederum hat in letzter Zeit
wiederholt zu Falschungen und Manipulationen von Medika-
menten und individualisierten Herstellungen gefihrt.

Das von der Medios-Gruppe entwickelte Verfahren zur Quali-
tatskontrolle von Fertigarzneimitteln kann zur Erhéhung der
Arzneimittelsicherheit einen wesentlichen Beitrag leisten. Daher
wurden die Investitionen in diesem Bereich in 2019 erhoht.

Da es sich bei den zukiinftig angebotenen Serviceleistungen
im Bereich Analytik um einen komplett neuen Service handelt,
kann Medios hier nicht auf ausreichende Erfahrungswerte zu-
rickgreifen, um mit Sicherheit sagen zu kdnnen, dass die
Markteinfihrung erfolgreich verlaufen wird. Da Medios das
Verfahren selbst aber seit geraumer Zeit anwendet und der
Bedarf bei fremden dritten Unternehmen ebenfalls vorhanden
ist, geht das Unternehmen von einem erfolgreichen Marktein-
tritt aus. Sollte sich dies wider Erwarten nicht realisieren lassen,
kdnnte das die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft beeintrachtigen.

Die Gesellschaft hat diese Risiken hauptsachlich den Klassen 1
und 2 zugeordnet.

Fazit

Medios hat sich auf den Bereich Specialty Pharma fokussiert
und ist damit der Pharmabranche zuzurechnen, die relativ
konjunkturunabhangig ist. Daher schatzt Medios die konjunk-
turellen Risiken ebenfalls als relativ gering ein.

Zusammengefasster Lagebericht

Das Management bewertet die moglichen Auswirkungen des
Brexits als vernachlassigbar ein.

Zusammenfassend kann man somit sagen, dass neben den
finanzwirtschaftlichen Risiken die regulatorischen Risiken so-
wie die Risiken aus unvorhersehbaren Ereignissen (Corona-
Pandemie) weiterhin die gréBte Unsicherheit fur die Medios-
Gruppe darstellen. In den fast 25 Jahren Berufserfahrung des
Managements der Gesellschaft gab es schon sehr viele, teils
gravierende Anderungen in der Regulierung des Gesundheits-
marktes in Deutschland. Bisher gelang es aber immer, sich
diesen Anderungen sehr schnell anzupassen und diese oft
auch zum Vorteil des Unternehmens zu nutzen. Medios geht
daher davon aus, dass sich das Unternehmen auch zukiinftigen
regulatorischen Herausforderungen erfolgreich stellen kann.

Die Gesamtbeurteilung der Risikoposition ergibt, dass keine
ernsthaft den Bestand des Unternehmens gefahrdenden Risiken
gegenwartig erkennbar sind. Insgesamt sind die Risiken des
Medios-Konzerns begrenzt und Uberschaubar.

3. Chancenbericht

Das Chancenmanagement ist ebenso wie das Risikomanage-
ment zentraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Die
Gesamtchancensituation zum Bilanzstichtag stellt sich im
Vergleich zum Vorjahr im Wesentlichen unverdndert dar. Die
einzelnen Chancenfelder werden im Rahmen von Strategie-
meetings identifiziert, analysiert, priorisiert und gegebenen-
falls in die Konzernstrategie mit einbezogen.

In diesen Prozess werden regelmaBig Vertriebsmitarbeiter so-
wie der AuBen- und Innendienst der Gesellschaft mit einbezo-
gen. Auf diese Weise wird zeitnah erkannt, ob Markt- und
Wettbewerbsentwicklungen oder konzerninterne Ereignisse
eine Neubewertung einzelner Chancenfelder erfordern.

Der Specialty Pharma Markt bietet Medios auch weiterhin ein
hohes Wachstumspotenzial fiir alle Geschéftsbereiche. Dies ist
insbesondere auf folgende Chancen zurtickzufuhren:

»  Der globale Pharmamarkt ist auf Wachstumskurs. Davon
kann auch der Specialty Pharma Markt als wesentlicher
Bestandteil profitieren. Laut IQVIA steigen die weltweiten
Ausgaben flr Arzneimittel in den Jahren 2019 bis 2023 auf
Uber 1.500 Mrd. Dollar. Das entspricht einem durchschnitt-
lichen jahrlichen Wachstum von 3 bis 6 %. Der deutsche
Pharmamarkt soll im gleichen Tempo wachsen und bis
2023 ein Volumen von bis zu 69 Mrd. Dollar erreichen. Das
ware ein Anstieg von rund 29 % gegenliber dem Jahr 2018
(53,5 Mrd. Dollar) (IQVIA, The Global Use of Medicine in
2019 and Outlook to 2023, 2019).
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Der Specialty Pharma Markt gewinnt innerhalb des globa-
len Pharmamarktes zunehmend an Bedeutung. Dies lasst
sich insbesondere an der Entwicklung der Neuzulassungen
und an den Arzneimittelausgaben beobachten. Nach Ein-
schatzung von IQVIA dirfte der Anteil von Specialty Phar-
ma Arzneimitteln an den Neuzulassungen in den Jahren
2019 bis 2023 auf fast zwei Drittel steigen. In den Jahren
2014 bis 2018 lag der Anteil noch bei 61 %. Die Ausgaben
fur Specialty Pharma Arzneimittel dirften ebenfalls zule-
gen. Laut IQVIA durften sie in den Industrieldndern im Jahr
2023 auf bis zu 505 Mio. Dollar steigen. Das entspricht
einem Plus von rund 50 % im Vergleich zum Jahr 2018
(336 Mrd. Dollar). Der Anteil der Specialty Pharma Arznei-
mittel an den Gesamtausgaben fir Medikamente soll sich
in diesen Landern im gleichen Zeitraum von 42 % auf 50 %
erhohen (IQVIA, The Global Use of Medicine in 2019 and
Outlook to 2023, 2019).

Das Wachstum des Specialty Pharma Marktes wird haupt-
sachlich durch Arzneimittel generiert, die auch von Medios
hergestellt und vertrieben werden. Dazu gehoren insbe-
sondere Medikamente aus den Therapiegebieten Onkolo-
gie, Autoimmunologie und Infektiologie (IQVIA, The Glo-
bal Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, 2019).

Durch die Einfihrung neuer Biosimilars wird der Wettbe-
werb zwischen den Herstellern von Originalpraparaten
und Nachahmerprodukten verstarkt. Dies kann insbeson-
dere den Geschéaftsbereich Arzneimittelversorgung der
Medios-Gruppe positiv beeinflussen. Mit rund 200 Partner-
apotheken und Herstellbetrieben verfligt Medios tber ein
bundesweites Vertriebsnetz, das kiinftig noch weiter aus-
gebaut werden soll. Laut dem WIdO haben die Marktan-
teile der Biosimilars im Jahr 2018 deutlich zugenommen
(WIdO, Arzneiverordnungs-Report, 2019).

Steigender Margendruck in einzelnen Indikationsgebieten
sowie steigende regulatorische Anforderungen an Her-
stellbetriebe und herstellende Apotheken im Bereich der
individualisierten Medizin werden die Konsolidierung des
Marktes weiter beschleunigen. Viele, insbesondere kleinere
Labore und herstellende Apotheken, werden zukinftig
nicht mehr in der Lage sein, individualisierte Rezepturen
kostendeckend bzw. profitabel selbst herzustellen. Medios
hat sich rechtzeitig als Specialty Pharma Anbieter am
Markt etabliert und das Produktportfolio auf weitere Indi-
kationsgebiete, wie zum Beispiel Neurologie, Ophthalmo-
logie oder Infektiologie, erweitert. Onkologie ist nur eines
von mehreren Indikationsgebieten, die von Unternehmen
der Medios-Gruppe bedient werden. Diese breite Aufstel-
lung ermdéglicht Medios auch in Zukunft eine profitable
Herstellung und somit die aktive Teilnahme an einer zu-
kinftigen Marktkonsolidierung.
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Die Medios-Gruppe hat einen klar definierten Fokus auf
Specialty Pharma Arzneimittel. Dabei handelt es sich um
meist hochpreisige Medikationen fiir chronische und/oder
seltene Erkrankungen, deren Therapie in der Regel sehr
zeitintensiv und teuer ist. Als Potential hat Medios dabei
ca. 1.000 der Gber 100.000 verfiigharen pharmazeutischen
Produkte in Deutschland identifiziert, d. h. lediglich 1 %
aller angebotenen Produkte. Diese vertreibt Medios aus
einem Zentrallager in Berlin an Kunden in ganz Deutsch-
land. Da die meisten Therapien planbar sind und/oder
chronische Krankheiten betreffen, kann Medios den Bedarf
sehr genau vorhersehen und planen. Dadurch hat die
Medios-Gruppe einen relativ geringen Lagerbestand und
eine Uberschaubare Kapitalbindung trotz der Fokussie-
rung auf hochpreisige Produkte. Das unterscheidet Medios
deutlich von der Struktur der vollsortimentierten GroB-
héndler und gibt dem Unternehmen die Moglichkeit, im
Bereich Specialty Pharma profitabel zu arbeiten und weitere
Marktanteile dazuzugewinnen, ohne dadurch einen Uber-
maBigen zusatzlichen Kapitalbedarf (Working Capital) zu
generieren.

Aufgrund der demographischen Entwicklung mit einer
weiterhin steigenden Lebenserwartung und der damit
zunehmenden Alterung der Gesellschaft wird auch zu-
kiinftig die Anzahl der chronischen Erkrankungen anstei-
gen. Nach Angaben der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) sind immer
mehr Menschen von chronischen Krankheiten betroffen.
Demnach lebt inzwischen fast jeder dritte Erwachsene in
den OECD-Landern mit zwei oder mehr dieser Krankheiten.
In Deutschland steigt dieser Anteil auf fast 50 % (OECD,
Health at a Glance, 2019). Hinzu kommt, dass einige der in
der Vergangenheit oft todlich verlaufenden Krankheiten
zwischenzeitlich durch entsprechende dauerhafte Medika-
tionen zu medizinisch beherrschbaren und damit chroni-
schen Krankheitsbildern wurden und somit ebenfalls die
Nachfrage nach Specialty Pharma Arzneimitteln erhoht
wurde. Dieser Trend kdnnte durch die Entwicklung von
neuen Therapien, zum Beispiel im Bereich der Onkologie,
noch weiter verstarkt werden.

Aufgrund des starken Wachstums innerhalb der letzten
Jahre, konnte Medios kompetente Mitarbeiter gewinnen,
eine Servicestruktur aufbauen und alle Tochtergesellschaf-
ten mit professionellen Dienstleistungen in den Bereichen
IT, Personalwesen, Rechnungswesen, Facility Management
und Marketing/Vertrieb versorgen. Als attraktiver und
verantwortungsvoller Arbeitgeber méchte Medios dauer-
haft kompetente und engagierte Mitarbeiter an das Unter-
nehmen binden.
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Dementsprechend bietet das Unternehmen seinen Mitar-
beitern ein modernes und attraktives Arbeitsumfeld und
Zusatzleistungen, unter anderem wird allen Mitarbeitern
der Medios-Gruppe ein Ticket zur Nutzung offentlicher
Verkehrsmittel in Berlin sowie eine private Krankenzusatz-
versicherung angeboten; die Kosten flr diese Leistungen
tragt Medios als Arbeitgeber. Zusammen mit der Finanz-
kraft der Medios-Gruppe (gute Liquiditat, ausreichend
genehmigtes Kapital, geringe Bankverbindlichkeiten) gibt
dies der Gesellschaft die Mdglichkeit, zukinftig aktiv an
der Konsolidierung des Pharmamarktes in Deutschland
teilzunehmen.

Hierzu kdnnte zusatzlich zum organischen Wachstum auch
anorganisches Wachstum generiert werden.

Ziel von Medios ist es, der fihrende Anbieter von Specialty
Pharma Arzneimitteln in Deutschland zu werden. Dazu will der
Vorstand die Produktionskapazitaten im Bereich der patien-
tenindividuellen Zubereitungen sowie die Anzahl der Indikati-
onsgebiete und Specialty Pharma Produkte ausbauen und die
Zahl der Partnerapotheken bundesweit deutlich erhdhen.

Die Gesamtbeurteilung der Chancenpositionen ergibt, dass es
viele Opportunitaten/Chancen gibt, die dem Medios-Konzern
ermdglichen, das oben beschriebene hohe Wachstumspoten-
zial fur alle Geschéftsbereiche im Specialty Pharma Markt
weiterhin zu nutzen und auch im laufenden Geschéftsjahr
deutlich zu wachsen. Zuséatzlich zu den in der Vergangenheit
genutzten Chancen, welche zu einem starken organischen
Wachstum gefiihrt haben, ist die Gesellschaft nun so aufge-
stellt, dass zusatzliches, anorganisches Wachstum zum Beispiel
durch Firmenkaufe generiert werden kann.

4. Prognosebericht

Die im Folgenden beschriebenen zukunftsgerichteten Aussa-
gen und Informationen beruhen auf den Erwartungen und den
Einschdtzungen der Gesellschaft bei Aufstellung des
Konzernlageberichts. Sie bergen daher eine Reihe von Risiken
und Ungewissheiten. Viele Faktoren, von denen zahlreiche
auBerhalb des Einflussbereichs der Medios-Gruppe liegen,
wirken sich auf die Geschéftsaktivitdten des Konzerns und
dessen Ergebnisse sowie auf die Ergebnisentwicklung der
Medios AG aus.

Die tatsachliche Geschéaftsentwicklung kann unter anderem
aufgrund der weiter oben beschriebenen Chancen und Risiken
von den Prognosen der Medios AG abweichen. Die Entwicklung
hangt insbesondere vom regulatorischen und branchenbezo-
genen Umfeld ab und kann durch zunehmende Unsicherheiten,
wie den Auswirkungen des Coronavirus, oder eine Verschlech-
terung der wirtschaftlichen und regulatorischen Rahmenbedin-
gungen negativ beeinflusst werden.
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Fur das Geschaftsjahr 2020 geht der Vorstand von einem weiter
anhaltenden Wachstum der Medios-Gruppe aus. Medios kon-
zentriert sich auf den Bereich Specialty Pharma und hat hier
eine fiihrende Rolle in Deutschland eingenommen.

Das Management hat sich bei der Prognose an den folgenden
Marktdaten orientiert: Bei Specialty Pharma handelt es sich um
ein Segment innerhalb des Pharmamarktes, das in Deutsch-
land im Jahr 2018 bereits ein Volumen von EUR 13,5 Mrd.
erreicht hat (WIdO, Arzneiverordnungs-Report, 2018; ABDA —
Zahlen, Daten, Fakten, 2018). Laut einer Wachstumsprognose
von IQVIA wird der Specialty Pharma Markt in Deutschland
gemessen an den Ausgaben zwischen 2018 und 2023 um rund
53 % wachsen (IQVIA, The Global Use of Medicine in 2019 and
Outlook to 2023, 2019). Damit wiirde sich das Marktvolumen
bis 2023 auf rund EUR 20,7 Mrd. erhdhen.

Die im Chancenbericht erlauterte Marktsituation wird zu wei-
teren Verdnderungen und Konsolidierungen im gesamten
Pharmamarkt fiihren. Medios geht davon aus, als eines der
fihrenden Unternehmen im Specialty Pharma Markt diese
Konsolidierung fur sich zu nutzen, um weitere Marktanteile
hinzuzugewinnen.

Die Anzahl der Partnerapotheken betrug zum 31. Dezember
2019 ca. 200. Dabei handelt es sich um hochspezialisierte Apo-
theken. Als Gesamtpotenzial hat Medios ca. 1.000 spezialisierte
Apotheken aus den ca. 19.000 in Deutschland verfligbaren Apo-
theken identifiziert. Mittelfristig soll die Anzahl der Partnerapo-
theken auf ca. 300 ausgebaut werden. Dies bedeutet weiterhin
ein erhebliches Wachstumspotential fir die Medios-Gruppe.

Derzeit vertreibt Medios im Geschéftsbereich Arzneimittelver-
sorgung ca. 650 Specialty Pharma Produkte. Das Gesamtpoten-
zial in Deutschland belduft sich auf ca. 1.000 Produkte. Die
Gesellschaft geht davon aus, auch die Anzahl der von Medios
vertriebenen Produkte in 2020 und den Folgejahren weiter
auszubauen. Mittel- bis langfristig strebt Medios an, alle rele-
vanten Specialty Pharma Produkte im Produktangebot zu
haben. Da der Trend zu individualisierten Therapien auch in
Zukunft anhalten durfte, wird sich das Gesamtpotenzial an
Specialty Pharma Produkten ebenfalls weiter erhdhen.

Momentan fokussiert sich die Medios-Gruppe auf die finf
Indikationsgebiete Onkologie, Neurologie, Autoimmunerkran-
kungen, Ophthalmologie sowie Infektiologie. Medios strebt in
allen finf Indikationen eine fiihrende Position in Deutschland
an und beabsichtigt daher, seine Marktposition auch in 2020
durch weiteres organisches Wachstum auszubauen.

Der gesamte Pharmamarkt in Deutschland befindet sich wei-
terhin in einer starken Konsolidierungsphase. Durch einige
systematische und strategische Verdnderungen, wie zum ei-
nen das elektronische Rezept oder Online-Apotheken und



Zusammengefasster Lagebericht

zum anderen steigende regulatorische Anforderungen und
Regulierungen, wird sich der Apothekenmarkt weiter konso-
lidieren. Die Anzahl der Apotheken hat sich in den letzten
Jahren weiter stark reduziert. Ebenso die Anzahl der Apothe-
ken, welche eigene Labore betreiben, um selbst individuali-
sierte Medizin herzustellen. Dies fuhrt dazu, dass die Herstel-
lung individualisierter Medizin in externe GMP-Labore wie
die der Medios-Gruppe ausgelagert wird. Von diesem Trend
wird Medios ebenfalls profitieren kénnen.

Um das starke Wachstum der letzten Jahre (durchschnittlich
Uber 50 % jahrliches Umsatzwachstum) bewaltigen zu kénnen,
hat Medios eine umfangreiche interne Verwaltungsstruktur
aufgebaut, welche Dienstleistungen unter anderem in den
Bereichen Finanzen, Personal, IT sowie Facility-Management
fur alle Gesellschaften der Medios-Gruppe zur Verfligung stellt.
Der Aufbau dieser Strukturen ist weitestgehend abgeschlossen
und versetzt Medios nun in die Lage, zusatzlich zum organi-
schen Wachstum auch anorganisches Wachstum bewéltigen zu
konnen. Daher beabsichtigt Medios, zukinftig als aktiver Teil-
nehmer am M&A-Markt teilzunehmen (M&A: Mergers & Ac-
quisitions: Fusion von Unternehmen und der Kauf von Unter-
nehmen bzw. Unternehmensanteilen). Dies erméglicht Medios
zuséatzliches Wachstumspotenzial.

Das Thema Arzneimittelsicherheit spielt eine immer groéBere
Rolle in der Pharmaindustrie. Daher hat sich das Management
von Medios dazu entschieden, einen Teil des Ertrags auch im
Geschéftsjahr 2020 darauf zu verwenden, die Markteinfiihrung
des von Medios selbst entwickelten und zum Patent angemel-
deten zerstérungsfreien Analyseverfahrens fir Fertigarznei-
mittel schnell abzuschlieBen, mit dem Ziel, dies als Standard
zur Herstellung der Arzneimittelsicherheit zu etablieren. Fir
die Vermarktung dieser Dienstleistungen wurde bereits 2019
eine eigene Gesellschaft gegriindet (siehe auch I 1.2 Ge-
schaftsbereiche und I. 4. Forschung und Entwicklung).

Auch 2020 investiert Medios weiterhin verstarkt in Personal,
Technik, Beratung und Software, um das geplante Wachstum
abbilden zu kdnnen. Hierbei beabsichtigt die Medios-Gruppe,
zusatzliche Mitarbeiter in den Bereichen IT, in den Laboren und
auch in der Verwaltung zu beschéaftigen. Sowohl die IT-Technik
als auch die Kapazitaten in den Herstellbetrieben sollen weiter
ausgebaut und alle Systeme auf dem modernsten Stand gehal-
ten werden. Zusatzlich zu dem eigenen Know-how beabsichtigt
Medios auch weiterhin, externe Expertise einzukaufen. Die
internen ERP- und CRM-Systeme werden kontinuierlich weiter
entwickelt mit dem Ziel, alle Prozesse weiter zu optimieren und
zu automatisieren.
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Die derzeitige Krise rund um den Coronavirus erschwert die
Abgabe einer genauen Prognose erheblich. Da sich die Lage
derzeit taglich verandert, analysiert das Management der
Gesellschaft kontinuierlich die Entwicklungen insbesondere
beziiglich Verfligbarkeit von qualifizierten Mitarbeitern in
den Herstellbetrieben und im Logistik-Center sowie der Liefer-
fahigkeit der Lieferanten und die hierfiir ebenfalls wichtigen
Versorgungsketten.

Sollte es hier zu wesentlichen Verdnderungen kommen, ist eine
Anpassung der hier abgegebenen Prognose nicht ausgeschlossen.

Aufgrund der unklaren gesamtwirtschaftlichen Situation hat sich
das Management daher entschieden, zum jetzigen Zeitpunkt die
Prognose nur in Form einer groBeren Bandbreite abzugeben,
und geht davon aus, dass sich die Jahresergebnisse 2020 inner-
halb dieses Bereiches bewegen werden.

Sollten es die Entwicklungen ermdglichen, wird Medios zu gege-
bener Zeit diese Bandbreite anpassen und eine entsprechende
Prognose abgeben.

Aufgrund dieser Annahmen und der im ersten Quartal 2020
getatigten Akquisition (siehe auch Nachtragsbericht) geht das
Management fir den Medios-Konzern im Geschéftsjahr 2020
von Umsatzerldsen in Hohe von ca. EUR 610 — 670 Mio., einem
EBITDA vor Sondereffekten in Hohe von EUR 19,5 — 22,5 Mio,,
einem EBT vor Sondereffekten von EUR 17,5 — 20,5 Mio. aus
und einem EBT von EUR 16,3 — 19,3 Mio. aus. Das entspricht
einem Umsatzplus von ca. 18 % bis 30 %, einer Ergebnissteige-
rung (EBT vor Sondereffekten) von ca. 8 % bis 27 % sowie einer
Ergebnissteigerung (EBT) von ca. 15 % bis 36 % im Vergleich
zum Vorjahr.

Insgesamt geht Medios im Geschaftsjahr 2020 von einem
weiterhin anhaltenden Wachstum aus. Ziel der Medios ist es,
ihre Position als einer der filhrenden Kompetenzpartner fir
Specialty Pharma Losungen zu stérken und somit die Attraktivi-
tat von Medios fir Partnerapotheken, Mitarbeiter und Investoren
weiter zu erhdhen. Der Schwerpunkt der Aktivitaten wird daher
auf der weiteren Umsetzung der Wachstumsstrategie liegen.
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VI. Risikoberichterstattung liber die Verwendung
von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten
zéhlen im Wesentlichen Forderungen, Verbindlichkeiten, Gut-
haben bei Kreditinstituten und Kontokorrentlinien.

Die Gesellschaft verfligt GUber einen solventen Kundenstamm.
Da es sich bei Apotheken jeweils um Personengesellschaftern
mit persdnlich haftenden Apothekern handelt, ist die Zahlungs-
moral in der Regel sehr gut und das Risiko von Forderungsaus-
fallen relativ gering.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Fristen
gezahlt.

Im Jahr 2019 finanzierte sich die Medios-Gruppe mittels Eigen-
kapital und Lieferantenkrediten sowie aus dem laufenden
Cashflow. Bei kurzfristig erhohtem Kapitalbedarf (Working
Capital) kann zusatzlich auf Kontokorrentlinien in Hohe von
EUR 12 Mio. zurtickgegriffen werden.

Ziel des Finanz- und Risikomanagements der Gesellschaft ist
die Absicherung des Unternehmenserfolgs gegen finanzielle
Risiken jeglicher Art. Beim Management der Finanzpositionen
verfolgt das Unternehmen eine konservative Risikopolitik.

Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfligt das Unternehmen
Uber ein adaquates Debitorenmanagement und eine Waren-
kreditversicherung.

VII. Bericht Giber Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen werden von der Gesellschaft nicht un-
terhalten.

VIIl. Corporate Governance-Erklarung zur Unternehmens-
fihrung nach §§ 289f, 315d HGB

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach §§ 289f und
315d HGB beinhaltet die Entsprechenserkldrung zum Deut-
schen Corporate Governance Kodex gem. § 161 AktG (die
Vorstand und Aufsichtsrat bereits im Dezember 2019 abgege-
ben haben), Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken und
die Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und Auf-
sichtsrat. Gem. § 317 Abs. 2 S. 6 HGB ist die Jahresabschluss-
prifung betreffend die Angaben nach § 289f Absatz 2 und 5
HGB sowie § 315d HGB darauf zu beschrénken, ob alle erfor-
derlichen Angaben gemacht wurden.

Die Erklarung nach §§ 289f, 315d HGB ist Bestandteil des zu-
sammengefassten Lageberichts. Dabei verfolgt die Gesell-
schaft das Ziel, den Lagebericht tGbersichtlich und pragnant zu
halten, und macht daher von der Mdglichkeit Gebrauch, die
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Erklarung zur Unternehmensfiihrung auf der Internetseite der
Gesellschaft offentlich zuganglich zu machen. Die komplette
Erklarung zur Unternehmensfiihrung bezieht sich sowohl auf
die Einzelgesellschaft als auch auf den Konzern und ist auf der
Unternehmenswebsite www.medios.ag in der Rubrik Investor
Relations/Corporate Governance veroffentlicht (http://www.
medios.ag/de/investor-relations/corporate-governance/er-
klaerungen).

IX. Berichterstattung gemaf §§ 289a und 315a HGB
1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital betrug zum 31. Dezember 2019 EUR
14.564.019 und war eingeteilt in 14.564.019 auf den Inhaber
lautende Stlickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag
von EUR 1,00 je Aktie. Die Aktien sind voll eingezahlt. Mit allen
Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden. Die
Rechte und Pflichten der Aktionére ergeben sich im Einzelnen
aus den Regelungen des AktG, insbesondere aus den §§ 12, 53a ff,
118 ff. und 186 AktG.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen

In den Fallen des § 136 AktG ist das Stimmrecht aus den betrof-
fenen Aktien kraft Gesetzes ausgeschlossen. Sonstige Be-
schréankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Ak-
tien betreffen, sind dem Vorstand der Medios AG nicht bekannt.

3. 10 % der Stimmrechte liberschreitende direkte und
indirekte Kapitalbeteiligungen

Die nachfolgenden Aktionare sind an der Gesellschaft nach
dem Stand zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2019 wie
nachstehend dargestellt beteiligt und haben der Gesellschaft
die nachfolgend genannten Stimmrechtsanteile gemeldet.

Die Mitteilungen wurden gemaB § 33 Abs. 1 WpHG veroffent-
licht:

Manfred Schneider hat der Medios AG am 20. Dezember 2019
(veroffentlicht am 23. Dezember 2019) nach § 33 Abs. 1 WpHG
im Rahmen einer sog. freiwilligen Konzernmeldung zugleich
fur die Tangaroa GmbH & Co. KG und die Tangaroa Manage-
ment GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Medios AG am 19. Dezember 2019 insgesamt 39,83%
(5.801.204 Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 39,83%
(5.801.204 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen
der Aktionare mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von denen
Stimmrechte nach & 34 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen
zugerechnet werden: Tangaroa GmbH & Co. KG, Tangaroa
Management GmbH.
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Weitere bestehende direkte oder indirekte Beteiligungen am
Kapital der Gesellschaft, die 10 % der Stimmrechte Uberschrei-
ten, oder Anderungen der genannten Beteiligungen wurden
der Medios AG weder gemeldet, noch sind sie ihr bekannt.

4. Weitere direkte und indirekte Kapitalbeteiligungen < 10 %

Claudia Neuhaus hat dem Unternehmen am 8. Marz 2019
(veroffentlicht am 11. Marz 2019) nach § 33 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am
7. Mérz 2019 2,59 % (377.873 Stimmrechte) betragt.

Martin Hesse hat Medios am 17. August 2017 (veroffentlicht
am 17. August 2017) nach § 33 Abs. 1 WpHG im Rahmen einer
sogenannten Konzernmitteilung zugleich fir die Cranach
Pharma GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Medios AG am 16. August 2017 insgesamt 4,03 % (500.000
Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 4,03 % (500.000 Stimm-
rechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktionare
mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von denen Stimmrechte
nach § 34 Abs. 1 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zuge-
rechnet werden: Cranach Pharma GmbH.

Anmerkung: Auf den Stichtag (31. Dezember 2019) betragt
der rechnerische Stimmrechtsanteil von Martin Hesse an der
Medios AG insgesamt 3,43 % (500.000 Stimmrechte). Davon
sind ihm 3,43 % (500.000 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zuzu-
rechnen. Die Abweichung gegeniber der vorgenannten
Stimmrechtsmitteilung ergibt sich aufgrund von Verwasserun-
gen anlasslich von Kapitalerhéhungen, was mangels Schwel-
lenberiihrung jeweils nicht meldepflichtig war.

Martin Hesse hat der Medios am 4. Marz 2020 (veroffentlicht
am 5. Marz 2020) nach § 33 Abs. 1 WpHG im Rahmen einer
sogenannten Freiwilligen Konzernmitteilung zugleich fiir die
BMSH GmbH mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Medios AG am 30. Dezember 2020 insgesamt 3,43 % (500.000
Stimmrechte) betragt. Davon sind ihm 3,43 % (500.000 Stimm-
rechte) nach § 34 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre
mit 3 % oder mehr Stimmrechten, von denen Stimmrechte
nach § 34 Abs. 1 WpHG auf den Mitteilungspflichtigen zuge-
rechnet werden: BMSH GmbH.

Marcel Jo Maschmeyer hat dem Unternehmen am 20. Dezember
2019 (veroffentlicht am 20. Dezember 2019) nach & 33 Abs.
1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Medios
AG am 19. Dezember 2019 4,74 % (690.499 Stimmrechte)
betrdgt. Davon sind ihm 4,60 % (670.499 Stimmrechte) nach
§ 34 WpHG zuzurechnen. Namen der Aktiondre mit 3 % oder
mehr Stimmrechten, von denen Stimmrechte nach § 34 WpHG
auf den Mitteilungspflichtigen zugerechnet werden: Paladin
Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit Teilge-
sellschaftsvermogen.
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Sampo Plc, Helsinki, Finnland, hat Medios am 18. April 2019
(veroffentlicht am 18. April 2019) nach § 33 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Medios AG am
12. April 2019 3,07 % (446.901 Stimmrechte) betragt.

SEB Investment Management AB, Stockholm, Schweden, hat
der Gesellschaft am 14. Oktober 2019 (veroffentlicht am
14. Oktober 2019) nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Medios AG am 11. Oktober 2019 3,06 %
(445.997 Stimmrechte) betragt.

Anmerkung: SEB Investment Management AB hat der Gesellschaft
nach Bilanzstichtag, am 13. Januar 2020 (verdffentlicht am 15. Ja-
nuar 2020) nach § 33 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der Medios AG 5,11 % (744.268 Stimmrechte) betrégt.

5. Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontroll-
befugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen,
bestanden und bestehen nicht.

6. Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am
Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmit-
telbar austiben

Es sind keine Arbeitnehmer am Kapital beteiligt, die ihre Kon-
trollrechte nicht unmittelbar austiben. Soweit die Medios AG
Aktien im Rahmen ihres Mitarbeiteraktienprogramms bezie-
hungsweise als aktienbasierte Verglitung an Mitarbeiter ausgibt,
werden die Aktien den Mitarbeitern unmittelbar tGbertragen.

Die beginstigten Mitarbeiter kdnnen die ihnen aus den Mitar-
beiteraktien zustehenden Kontrollrechte wie andere Aktionare
unmittelbar nach MaBBgabe der gesetzlichen Vorschriften und
der Bestimmungen der Satzung ausiben.

7. Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder
zuriickzukaufen

Genehmigtes Kapital 2018 — GemaB § 4 Abs. 3 der Satzung ist
der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 12. Juli 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal
oder mehrfach um bis zu EUR 5.932.009,00 durch Ausgabe von
bis zu 5.932.009 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stlckaktien) mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen
zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2018/1). Ausgegeben wer-
den dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose
Vorzugsaktien. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder
mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten
oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernom-
men werden, sie den Aktiondren anzubieten (,mittelbares
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Bezugsrecht”). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie-
Ben, und zwar in folgenden Féllen:

+  beiKapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zur Gewdhrung von Aktien im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermo-
gensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft oder mit ihr verbundene Unternehmen;

» zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

- wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kapitalerho-
hungen gegen Bareinlagen den Borsenpreis der bereits
boérsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endglltigen
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter-
schreitet und die ausgegebenen Aktien insgesamt 10 %
des Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachti-
gung Uberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund ande-
rer Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugs-
rechtsausschluss verduBert oder ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind;

« soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen, Wandelgenussrechten oder Options-
rechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Ausiibung des Wandlungsrechts bzw. Opti-
onsrechts als Aktiondr zustehen wirde;

- zur Gewdhrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands,
Geschéftsleitungsorgane von mit der Gesellschaft im Sinne
von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Fiihrungskréfte
der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen
oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbun-
dener Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteili-
gungsprogrammen. Soweit Aktien an Mitglieder des Vor-
stands gewahrt werden sollen, ist hierflir ausschlieBlich
der Aufsichtsrat der Gesellschaft zustandig;

«  zur Erfillung einer bei einer Emission von Aktien der Ge-
sellschaft mit Emissionsbanken vereinbarten Greenshoe-
Option.

Eine Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
Durchfiihrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf
nur in Hohe von bis zu 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.
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Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfiihrung
von Kapitalerhdhungen aus dem genehmigtem Kapital und
der Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung in § 4
Abs. 3 entsprechend der Inanspruchnahme oder bei Auslaufen
der Ermachtigung entsprechend zu andern.

Bislang hat der Vorstand von dieser Erméachtigung keinen Ge-
brauch gemacht.

Genehmigtes Kapital 2019 — GemaB § 4 Abs. 7 der Satzung ist
der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 9. Juli 2024 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder
mehrfach um bis zu EUR 1.350.000,00 durch Ausgabe von bis
zu 1.350.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen
zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2019/1). Ausgegeben werden
dirfen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vor-
zugsaktien. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder
mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten
oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernom-
men werden, sie den Aktiondren anzubieten (,mittelbares Be-
zugsrecht”). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen,
und zwar in folgenden Féllen:

= bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zur Gewdhrung von Aktien im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Betei-
ligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensge-
genstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesell-
schaft oder mit ihr verbundene Unternehmen;

- zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

- wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kapitalerho-
hungen gegen Bareinlagen den Bdrsenpreis der bereits
bdérsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgdltigen
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter-
schreitet und die ausgegebenen Aktien insgesamt 10 %
des Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachti-
gung Uberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund ande-
rer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugs-
rechtsausschluss verduBert oder ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind;
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< soweit es erforderlich ist, um Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen, Wandelgenussrechten oder Options-
rechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Austibung des Wandlungsrechts bzw. Opti-
onsrechts als Aktiondr zustehen wiirde;

< zur Gewdhrung von Aktien an Mitglieder des Vorstands,
Geschéftsleitungsorgane von mit der Gesellschaft im Sinne
von § 15 AktG verbundenen Unternehmen, Fiihrungskrafte
der Gesellschaft und/oder verbundener Unternehmen
oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder verbun-
dener Unternehmen im Rahmen von Mitarbeiterbeteili-
gungsprogrammen. Soweit Aktien an Mitglieder des Vor-
stands gewahrt werden sollen, ist hierflir ausschlieBlich der
Aufsichtsrat der Gesellschaft zustandig;

«  zur Erflillung einer bei einer Emission von Aktien der Gesell-
schaft mit Emissionsbanken vereinbarten Greenshoe-Option.

Eine Kapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts zur
Durchfiihrung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen darf
nur in Hohe von bis zu 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien vorhandenen Grundkapitals erfolgen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten und Bedingungen der Durchfihrung
von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigtem Kapital und
der Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung in § 4
Abs. 3 entsprechend der Inanspruchnahme oder bei Auslaufen
der Erméachtigung entsprechend zu andern.

Bislang hat der Vorstand von dieser Ermachtigung keinen Ge-
brauch gemacht.

Bedingtes Kapital/Aktienoptionsplan 2017 — GemaB § 4 Abs.
4 der Satzung ist das Grundkapital der Gesellschaft bedingt
erhéht um EUR 600.000 durch Ausgabe von bis zu 600.000 auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien (Bedingtes Kapital 2017).
Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieBlich der Erful-
lung von Bezugsrechten, die aufgrund der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 28. August 2017 gemal3 Tagesord-
nungspunkt 8 gewahrt werden. Die bedingte Kapitalerhhung
wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der Bezugs-
rechte, die im Rahmen des ,Aktienoptionsplans 2017" begeben
werden, von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesell-
schaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfillung der
Optionen keine eigenen Aktien liefert. Die neuen Aktien neh-
men vom Beginn des Geschéftsjahres an, fir das zum Zeitpunkt
ihrer Ausgabe noch kein Gewinnverwendungsbeschluss vor-
handen ist, am Gewinn teil.
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Das Bedingte Kapital 2017 wurde bislang nicht in Anspruch
genommen. Zum Geschaftsjahresende 2019 kénnen aus dem
Aktienoptionsplan 2017 insgesamt noch 590.000 Optionen
ausgeubt werden.

Bedingtes Kapital/Aktienoptionsplan 2018 — GemalB § 4 Abs. 5
der Satzung ist das Grundkapital der Gesellschaft bedingt erhéht
um EUR 300.000,00 durch Ausgabe von bis zu 300.000 auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien (Bedingtes Kapital 2018). Die
bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieBlich der Erfiillung von
Bezugsrechten, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptver-
sammlung vom 13. Juli 2018 gemal Tagesordnungspunkt 7 ge-
wahrt werden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit
durchgefihrt, wie die Inhaber der Bezugsrechte, die im Rahmen
des ,Aktienoptionsplans 2018" begeben werden, von ihrem
Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen
und die Gesellschaft zur Erflillung der Optionen keine eigenen
Aktien liefert. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Ge-
schéftsjahres an, fir das zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch kein
Gewinnverwendungsbeschluss vorhanden ist, am Gewinn teil.

Das Bedingte Kapital 2018 wurde bislang nicht in Anspruch
genommen. Zum Geschaftsjahresende 2019 kénnen aus dem
Aktienoptionsplan 2018, welche in den Geschéftsjahren 2018
und 2019 ausgegeben wurden, insgesamt noch 198.750 Opti-
onen ausgeubt werden.

Bedingtes Kapital/Erméachtigung zur Begebung von Wandel-/
Optionsschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Be-
zugsrechts 2019 - Gemal § 4 Abs. 6 der Satzung ist das Grund-
kapital der Gesellschaft bedingt erhoht um EUR 5.825.607,00
durch Ausgabe von bis zu 5.825.607 auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien (Bedingtes Kapital 2019).

Die bedingte Kapitalerh6hung wird durch Ausgabe von bis zu
5.825.607 auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit Gewinn-
berechtigung ab Beginn des Geschéftsjahrs ihrer Ausgabe nur
insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber beziehungsweise Glau-
biger von Wandelschuldverschreibungen oder von Options-
scheinen aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der
Erméachtigung des Vorstands durch die Hauptversammlung
vom 10. Juli 2019 von der Medios AG oder durch eine Konzern-
gesellschaft bis zum 9. Juli 2024 begeben werden, von ihrem
Wandlungs-/Optionsrecht Gebrauch machen, ihrer Wand-
lungs-/Optionspflicht gentigen oder Andienungen von Aktien
erfolgen und soweit nicht andere Erfiillungsformen zur Bedie-
nung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt
zu den nach MaBgabe des vorstehend bezeichneten Erméchti-
gungsbeschlusses in den Schuldverschreibungs- beziehungs-
weise Optionsbedingungen jeweils zu bestimmenden Wand-
lungs-/Optionspreisen. Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats, die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhohung und ihrer Durchfihrung festzulegen.
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Das Bedingte Kapital 2019 wurde bislang nicht in Anspruch
genommen.

Befugnisse des Vorstands zum Aktienriickkauf — Die Gesell-
schaft darf eigene Aktien nur mit vorheriger Erméchtigung der
Hauptversammlung oder in den wenigen im Aktiengesetz
ausdriicklich geregelten Fallen zurlickerwerben. Am 13. Juli
2018 ermachtigte die Hauptversammlung den Vorstand, eige-
ne Aktien in Hohe von bis zu 10 % des Grundkapitals zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Beschlussfassung oder —
falls der nachfolgende Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der
Ausnutzung der Erméchtigung zu erwerben. Die von der
Hauptversammlung am 28. August 2017 erteilte Ermachtigung
wurde aufgehoben, soweit von ihr bis dahin kein Gebrauch
gemacht wurde. Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen,
dass dies nicht auch die Erméachtigung zur Verwendung von
erworbenen eigenen Aktien betrifft; diese bleibt weiterhin
bestehen.

Die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit etwaigen aus
anderen Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils
im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach §§ 71a ff.
AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grund-
kapitals der Gesellschaft Gbersteigen.

Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder
mehrmals, durch die Gesellschaft ausgelibt werden, aber auch
durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehende Unternehmen oder fir ihre oder deren Rechnung
durch Dritte durchgefiihrt werden. Die Erwerbserméachtigung
gilt bis zum 12. Juli 2023.

Der Erwerb darf nach Wahl des Vorstands (1) Gber die Borse
oder (2) mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen
Kaufangebots oder einer an die Aktiondre der Gesellschaft
gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten oder (3) durch die Ausgabe von Andienungs-
rechten an die Aktionare erfolgen.

(1) Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, darf der Gegenwert fiir
den Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) den
Mittelwert der Bérsenpreise (Schlussauktionspreis der Me-
dios-Aktie im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierbdrse) an den letzten fiinf Handelstagen vor der
Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr
als 10 % Uber- oder unterschreiten. Die nahere Ausgestal-
tung des Erwerbs bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

(2) Beieinem o&ffentlichen Kaufangebot an alle Aktionare oder

einer an die Aktiondre gerichteten &ffentlichen Aufforde-

rung zur Abgabe von Verkaufsangeboten dirfen der ge-
botene Kauf- bzw. Verkaufspreis oder die Grenzwerte der
gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne je Aktie (jeweils
ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der Borsen-

3)
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preise (Schlussauktionspreis der Medios-Aktie im elektro-
nischen Handel an der Frankfurter Wertpapierborse) an
den letzten finf Handelstagen vor dem Tag der Veroffent-
lichung des Angebots um nicht mehr als 10 % Uberschrei-
ten und um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Ergeben
sich nach Veroéffentlichung des Angebots der Gesellschaft
bzw. nach einer formellen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten erhebliche Kursabweichungen vom
gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreis oder von den Gren-
zwerten der gebotenen Kauf- bzw. Verkaufspreisspanne, so
kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten angepasst werden. In diesem Fall be-
stimmt sich der maBgebliche Betrag nach dem entspre-
chenden Kurs am letzten Handelstag vor der Veroffentli-
chung der Anpassung; die 10 %- bzw. 20 %-Grenze fir das
Uber- oder Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwen-
den. Das Volumen des Angebots bzw. der Aufforderung
zur Abgabe von Angeboten kann begrenzt werden. Sofern
die gesamte Annahme des Angebots bzw. die bei einer
Aufforderung zur Abgabe von Angeboten abgegebenen
Angebote der Aktiondre dieses Volumen Uberschreiten,
muss der Erwerb bzw. die Annahme unter insoweit partiel-
lem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der
Aktionare im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien
erfolgen. Ein bevorrechtigter Erwerb bzw. eine bevorrech-
tigte Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu 100 Stick
zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar
der Gesellschaft kann unter insoweit partiellem Ausschluss
eines eventuellen Rechts der Aktionare zur Andienung ih-
rer Aktien vorgesehen werden. Ebenfalls vorgesehen wer-
den kann eine Rundung nach kaufménnischen Gesichts-
punkten zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Aktien. Die ndhere Ausgestaltung des Angebots bzw. einer
an die Aktiondre gerichteten &ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten bestimmt der Vorstand
der Gesellschaft.

Erfolgt der Erwerb mittels der den Aktionaren zur Verfi-
gung gestellten Andienungsrechte, so kdnnen diese pro
Aktie der Gesellschaft zugeteilt werden. Gemal dem Ver-
haltnis des Grundkapitals der Gesellschaft zum Volumen
der von der Gesellschaft zurlickzukaufenden Aktien be-
rechtigt eine entsprechend festgesetzte Anzahl Andie-
nungsrechte zur VerduBerung einer Aktie der Gesellschaft
an diese. Andienungsrechte kdnnen auch dergestalt zuge-
teilt werden, dass jeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl
von Aktien zugeteilt wird, die sich aus dem Verhaltnis des
Grundkapitals zum Rickkaufvolumen ergibt. Bruchteile
von Andienungsrechten werden nicht zugeteilt; fiir diesen
Fall werden die entsprechenden Teilandienungsrechte
ausgeschlossen. Der Preis oder die Grenzwerte der ange-
botenen Kaufpreisspanne (jeweils ohne Erwerbsnebenkos-
ten), zu denen bei Auslibung des Andienungsrechts eine
Aktie an die Gesellschaft verduBert werden kann, wird nach
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MaBgabe der Regelungen in vorstehender lit. (2) bestimmt
und gegebenenfalls angepasst. Die ndhere Ausgestaltung
der Andienungsrechte, insbesondere ihrInhalt, die Laufzeit
und gegebenenfalls ihre Handelbarkeit, bestimmt der Vor-
stand der Gesellschaft.

Der Vorstand wird zudem ermachtigt, die aufgrund dieser oder
einer friiheren Erméachtigung erworbenen eigenen Aktien tber
die Borse oder Uber ein Angebot an alle Aktiondre zu verdu-
Bern. Bei einem Angebot an alle Aktiondre wird das Bezugs-
recht fir etwaige Spitzenbetrdge ausgeschlossen. Der Vorstand
wird ferner erméchtigt, die aufgrund dieser oder einer friheren
Erméachtigung erworbenen eigenen Aktien zu allen gesetzlich
zuldssigen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden, zu
verwenden:

(1)  Sie kdnnen gegen Sachleistung verduBert werden, insbe-
sondere als (Teil-)Gegenleistung im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von
Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Un-
ternehmensteilen oder zum Erwerb sonstiger Vermdgens-
gegenstande verwendet werden. Das Bezugsrecht der
Aktiondre wird insoweit ausgeschlossen.

(2) Sie konnen an Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Arbeitnehmer der mit ihr im Sinne der §§ 15 ff. AktG ver-
bundenen Unternehmen ausgegeben werden. Sie kénnen
auch verwendet werden fiir die Ausgabe an ausgewahlte
Mitarbeiter in Fihrungs- und/oder Schlisselpositionen
der Gesellschaft sowie an Mitglieder des Vorstands, der
Geschaftsfihrung und ausgewahlte Mitarbeiter in Fih-
rungs- und/oder Schlisselpositionen der mit ihr im Sinne
der 8§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen. Das Be-
zugsrecht der Aktiondre wird insoweit ausgeschlossen.

(3) Sie kdnnen, insoweit unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare, auch in anderer Weise als tber die Borse
oder durch ein Angebot an die Aktiondre verduBert
werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu einem
Preis verauBert werden, der den Borsenpreis der Aktien
der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Diese
Erméachtigung gilt jedoch nur mit der MaBgabe, dass die
Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
verauBerten Aktien insgesamt 10 % des jeweiligen
Grundkapitals der Gesellschaft nicht tberschreiten darf.
MaBgebend fir die Berechnung der 10 %-Grenze ist die
Hohe des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens dieser Ermachtigung oder — falls der nachfolgende
Wert geringer ist — die Hohe des Grundkapitals zum
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung. Sofern
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu ihrer
Ausnutzung von anderen Erméachtigungen zur Ausgabe
oder zur VerduBerung von Aktien der Gesellschaft oder
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zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der
Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Ge-
brauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemaB oder
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen
wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10 %-Grenze
anzurechnen.

(4) Sie kdnnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung
oder die Durchfihrung der Einziehung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung
kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt
werden. Die Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung.
Die Einziehung kann aber auch ohne Kapitalherabsetzung
durch Anpassung des anteiligen Betrags des Grundkapi-
tals der tbrigen Aktien gemal3 § 8 Abs. 3 AktG erfolgen.
Der Vorstand ist fiir diesen Fall erméachtigt, die Angabe der
Zahl der Aktien in der Satzung entsprechend zu dndern.

Die Verwendung von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemaB (1), (2) und (3) darf nach dieser Ermachtigung nur er-
folgen, wenn auf die Summe der so verwandten Aktien zusam-
men mit Aktien, die von der Gesellschaft wahrend der Laufzeit
dieser Erméachtigung bis zu ihrer Ausnutzung unter einer ande-
ren Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tiondre ausgegeben oder verduBert werden oder aufgrund von
Rechten, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zu
ihrer Ausnutzung auf der Grundlage einer anderen Ermachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts begeben werden und
die den Bezug von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder
zu ihm verpflichten, auszugeben sind, rechnerisch ein An-
teil am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als 20%
des Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Ermachtigung oder — falls der nachfolgende Wert geringer ist —
zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermdchtigung entfallt.

Die Erméachtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in
Teilen, einzeln oder gemeinsam sowie durch abhangige oder
im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen
oder auf deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft
handelnde Dritte ausgenutzt werden.

Bislang hat der Vorstand von dieser Erméachtigung keinen Ge-
brauch gemacht.
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8. Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder,
Satzungsénderungen

Die einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und die Bestim-
mungen der Satzung flir die Bestellung und Abberufung
von Mitgliedern des Vorstands sind die §§ 84, 85 AktG und § 6
der Satzung. Fiir die Anderung der Satzung sind die §§ 133,
179 AktG sowie § 19 der Satzung maBgeblich.

9. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter
der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen

Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots
stehen, wurden nicht getroffen.

10. Entschddigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die
fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit Vorstandsmit-
gliedern oder Arbeitnehmern getroffen sind

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit Vor-
standsmitgliedern oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines Uber-
nahmeangebots wurden nicht vereinbart.

11. Sonstige tibernahmerelevante Angaben
Vgl. oben Ziff. 3. 10 % der Stimmrechte Uberschreitende direkte

und indirekte Kapitalbeteiligungen (Konzernmeldung Manfred
Schneider).

Zusammengefasster Lagebericht

X. Schlusserklarung nach § 312 Ziffer 3 Abs. 3 AktG

Der Vorstand hat gemaB § 312 AktG einen Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt, der fol-
gende Schlusserklarung enthélt:

.Die Gesellschaft hat fiir jedes aufgefiihrte Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhalten. Die Angemessenheit
wurde nach den Umstanden, die dem Vorstand im Zeitpunkt
bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen wur-
de, beurteilt. Eine Benachteiligung liegt demgemaB nicht vor.”

Berlin, den 31. Méarz 2020

Matthias Gartner
Vorstand (CFO)

Manfred Schneider
Vorstandsvorsitzender (CEO)

Mi-Young Miehler
Vorstand (COO)

Christoph PruB3eit
Vorstand (CIO)
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fiir das Geschaftsjahr 2019
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ANHANG 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
in EUR
Umsatzerlose 9. 516.804.827 327.829.818
Verédnderung des Bestands an 10. 41.564 -6.405
fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Aktivierte Eigenleistungen 11. 549.749 948.074
Sonstige Ertréage 12. 1.253.545 316.318
Materialaufwand 13. 483.365.656 305.642.730
Personalaufwand 14. 10.951.769 9.775.920
Sonstige Aufwendungen 15. 7.958.962 5.127.771
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 16.373.298 8.541.384
Abschreibungen 18., 19. 1.981.693 1.142.109
Betriebsergebnis (EBIT) 14.391.605 7.399.275
Finanzaufwendungen 16. 193.901 35.059
Finanzertrage 16. 22.748 14.516
Konzernergebnis vor Ertragsssteuern (EBT) 14.220.452 7.378.732
Ertragssteuern 17. 4.460.598 3.051.888
Konzernergebnis nach Ertragssteuern 9.759.854 4.326.844
Konzerngesamtergebnis 9.759.854 4.326.844
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 40. 0,67 0,31
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 40. 0,65 0,31
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Konzern-Bilanz zum 31.12.2019

Finanzteil Konzernabschluss IFRS

AKTIVA ANHANG 31.12.2019 31.12.2018
in EUR

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 18. 31.259.779 31.615.011
Sachanlagen 19. 2.549.242 5.641.252
Nutzungsrechte 33. 3.044.508 0
Finanzielle Vermdgenswerte 20. 282.710 100.000
Summe 37.136.239 37.356.263
Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate 21. 16.052.893 13.953.312
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22. 42.805.087 31.074.231
Sonstige Vermogenswerte 23. 4.786.858 3.836.600
Ertragsteuerforderungen 17. 164.602 424.482
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 24, 15.621.637 11.771.930
Summe 79.431.077 61.060.555
Bilanzsumme 116.567.316 98.416.818
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Konzern-Bilanz zum 31.12.2019

PASSIVA ANHANG 31.12.2019 31.12.2018
in EUR

Eigenkapital 25.

Gezeichnetes Kapital 14.564.019 14.564.019
Kapitalrticklage 37. 51.273.406 49.904.363
Kumuliertes Konzernergebnis 15.789.154 6.029.300
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmes entfallend 81.626.579 70.497.682
Schulden

Langfristige Schulden

Finanzielle Verbindlichkeiten 26. 2.577.110 0
Latente Steuerverbindlichkeiten 17. 3.675.833 4.207.794
Summe 6.252.943 4.207.794
Kurzfristige Schulden

Sonstige Riickstellungen 27. 500.923 374.557
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28. 12.881.853 18.807.191
Finanzielle Verbindlichkeiten 26. 3.664.156 203.169
Ertragsteuerverbindlichkeiten 17. 7.576.791 2.261.367
Sonstige Verbindlichkeiten 29. 4.064.071 2.065.058
Summe 28.687.794 23.711.342
Summe Schulden 34.940.737 27.919.136
Bilanzsumme 116.567.316 98.416.818
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

ANHANG 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

in EUR

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Konzernergebnis nach Ertragsteuern 9.759.854 4.326.844
Abschreibungen 18., 19. 1.981.693 1.142.109
Abnahme/Zunahme der Riickstellungen 27. 126.366 -803.819
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen 14, 37. 1.369.043 2.586.077
Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und 21,22, -14.780.695 -19.395.841
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 23.

Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 28, 29. -3.926.326 7.253.690
Leistungen sowie anderer Passiva die nicht der Investitions-

oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Finanzergebnis 16. 171.153 20.542
Ertrage/Verluste aus dem Abgang von Vermdgenswerten 12, 15. -193.718 0
Ertragsteueraufwand 17. 4.460.598 3.051.888
Ertragsteuerzahlungen 17. 582.746 -1.323.053
Nettozahlungsmittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit -449.286 -3.135.563
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen flr Investitonen in immaterielle Vermdgenswerte 18. -1.215.018 -1.257.017
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen 19. -874.298 -567.420
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstianden des Sachanlagevermogens 12, 19. 4.182.993 0
Einzahlungen aus Finanzierungsleasing 33. 71.639 0
Erhaltene Zinsen 16. 22.748 14.517
Nettozahlungsmittelzufluss/-abfluss an Zahlungsmittel 2.188.064 -1.809.920
aus Investitionstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Gezahlte Zinsen 16. -193.901 -35.059
Tilgungen von Leasingverbindlichkeiten 33. -468.894 0
Auszahlungen fur Emissionskosten der Kapitalerhdhung 25. 0 -135.959
Nettozahlungsmittelabfluss an Zahlungsmitteln aus Finanzierungstatigkeit -662.795 -171.018
Nettoveranderung von Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.075.983 -5.116.501
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 11.568.761 16.685.262
zu Beginn des Geschéftsjahres

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 24. 12.644.744 11.568.761

am Ende des Geschatsjahres




Finanzteil Konzernabschluss IFRS Geschéftsbericht 2019 Medios AG 55
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung zum 31. Dezember 2019
auf
Anteilseigener
Kumuliertes des Mutter-
Gezeichnetes Kapital- Konzern-  unternehmens
ANHANG Kapital riicklage gesamtergebnis entfallend Eigenkapital
in EUR
Stand zum 01.01.2018 13.664.019 30.310.058 1.702.456  45.676.533 45.676.533
Konzerngesamtergebnis 2018 0 0 4.326.844 4.326.844  4.326.844
Kapitalerhhung mittels 900.000 17.100.000 0 18.000.000 18.000.000
Debt-to Equity Swap
Transaktionskosten und Steuern 0 -91.772 0 -91.772 -91.772
aus der Kapitalerhéhung
Anteilsbasierte Leistungen 0 2.586.077 0 2.586.077 2.586.077
Stand zum 31.12.2018 14.564.019 49.904.363 6.029.300 70.497.682 70.497.682
Stand zum 01.01.2019 14.564.019 49.904.363 6.029.300 70.497.682 70.497.682
Konzerngesamtergebnis 2019 25. 0 0 9.759.854 9.759.854  9.759.854
Anteilsbasierte Leistungen 37 0 1.369.043 0 1.369.043 1.369.043
Stand zum 31.12.2019 14.564.019 51.273.406 15.789.154 81.626.579 81.626.579
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Konzernanhang fiir das
Geschaftsjahr 2019

1. Allgemeines

Die Medios AG (im Folgenden auch ,Gesellschaft”, ,Medios”
bzw. in Zusammenhang mit ihren Tochterunternehmen ,Medios-
Konzern” genannt) ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht. Die Aktien der Gesellschaft notieren im Regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard).
Darlber hinaus ist die Aktie fir den Freiverkehr an den Borsen
in Dusseldorf und Stuttgart zugelassen. Die Medios AG ist das
Mutterunternehmen des Medios-Konzerns. Sie ist beim Amts-
gericht Hamburg unter der Nummer HRB 70680 registriert.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Hamburg. Die Ge-
schaftsadresse lautet FriedrichstraBe 113a, 10117 Berlin,
Deutschland.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR), der funktionalen Wah-
rung des Berichtsunternehmens, dargestellt. Sofern nicht anders
angegeben, erfolgt der Ausweis in Tausend Euro (TEUR). Wir
weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten
Betrdgen und Prozentangaben aufgrund kaufméannischer Run-
dung Differenzen auch innerhalb einzelner tabellarischen Dar-
stellungen auftreten kdnnen. Dies betrifft auch die dargestellten
Summen und Zwischensummen des Konzernabschlusses.

Die Konzerngesamtergebnisrechnung wird nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt. Das Geschaftsjahr der Medios AG
und ihrer in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterun-
ternehmen entspricht dem Kalenderjahr; ein Konzernverhaltnis
besteht seit dem 31. August 2016.

2. Geschaftstatigkeit

Die Medios AG hat als Management- und Dienstleistungshol-
ding die zentrale Leitungsfunktion tGber den Medios-Konzern.
Sie steuert die Geschéftstatigkeit des Konzerns, stellt unter
anderem die Unternehmensplanung fur den Konzern auf und
Uberwacht deren Einhaltung.

Das 100 %ige Tochterunternehmen Medios Pharma GmbH ist
ein nach § 52a AMG zugelassenes pharmazeutisches GroBhan-
delsunternehmen und realisiert die markt- und bedarfsorien-
tierte Versorgung der Medios-Partner mit Specialty Pharma
Arzneimitteln. Die Schwerpunkte liegen dabei insbesondere in
der Onkologie, Autoimmunologie und Infektiologie. Medios
Pharma ist ein marktrelevanter Experte mit umfassendem
Netzwerk und langjéhriger Erfahrung.

Konzernanhang

Das 100 %ige Tochterunternehmen Medios Manufaktur GmbH
ist ein Hersteller von Specialty Pharma Arzneimitteln in
Deutschland. Mit der Herstellung und erganzenden Dienstleis-
tungen fiir Apotheken deckt es die wichtigsten Bestandteile
der Versorgungskette ab. Die Zubereitung der individualisier-
ten Medikamente erfolgt nach hochsten internationalen
Qualitatsstandards (GMP). Der Schwerpunkt liegt unter ande-
rem auf Infusionslésungen fir den Bereich Onkologie.

Das 100 %ige Tochterunternehmen Medios Individual GmbH
hat sich auf die Herstellung patientenindividueller Virustatika-
und Antibiotikaldsungen, die Produktion parenteraler Erndh-
rungsldésungen sowie die Herstellung nicht-zytostatischer
Praparate spezialisiert. Daneben bietet Medios Individual
Apotheken ergdnzende Dienstleistungen an. Die Herstellung
der Medikamente und Ldsungen erfolgt unter Einhaltung
hochster internationaler Qualitatsstandards (GMP).

Das 100 %ige Tochterunternehmen Medios Digital GmbH ist
der interne Systemdienstleister des Medios-Konzerns und
entwickelt Software- und Infrastrukturldsungen. Dabei handelt
es sich im Besonderen um Logistikprozesse wie Einkauf, Lager
und Vertrieb sowie um optimierte Handelsprozesse mit integ-
rierten Schnittstellen zu unseren Kunden. Der Arbeitsschwer-
punkt liegt in der Entwicklung und Implementierung von
Softwarelosungen fir die Schwesterunternehmen der Medios
Digital GmbH.

Das 100 %ige Tochterunternehmen Medios Analytics GmbH
wurde flr Vertriebsaktivitaten gegriindet. Alle Aktivitaten im
Bereich der NIR-Analytik werden in dieser Gesellschaft gebiin-
delt und strukturiert. Das innovative Messverfahren soll kiinftig
auch als Dienstleistung fur fremde dritte Unternehmen ange-
boten werden.

3. Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss der Medios AG zum 31. Dezember 2019
wurde nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden
sind, und den nach § 315e Abs. 1 HGB erganzend zu beachtenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Der vorliegende Konzern der Medios AG als Berichtsunterneh-
men wurde im August 2016 durch einen umgekehrten Unter-
nehmenserwerb begriindet.



Konzernanhang

Die Berichterstattung fir das Geschéftsjahr 2019 erfolgt nach
den verpflichtend anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und vermittelt ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde durch den Vorstand der
Medios AG am 2. April 2020 zur Veréffentlichung freigegeben.

Geschéftsbericht 2019 Medios AG 57

4. Neu anzuwendende bzw. gednderte und anzuwendende
Standards und Interpretationen

Im Geschéftsjahr kamen folgende neue oder Uberarbeitete
Standards und Interpretationen zur Anwendung:

Stichtag

Standards/ Interpretation Anwendungspflicht EU-Endorsement
IFRS 16 Leasing 01.01.2019 10.2017
IFRIC 23 Unsicherheiten bzgl. der ertragsteuerlichen 01.01.2019 10.2018

Behandlung
Anderungen Vorfalligkeitsregelungen mit 01.01.2019 03.2018
von IFRS 9 negativer Kompensation
Anderungen Plandnderungen, Plankirzungen 01.01.2019 03.2019
von IAS 19 und Planabgeltungen
Anderungen Langfristige Beteiligungen an assoziierten 01.01.2019 02.2019
von IAS 28 Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
Jéhrliche Verbesserungen Jahrliche Verbesserungen der IFRS Zyklus 01.01.2019 03.2019

der IFRS 2015-2017

IFRS 16 Leasing

Zum 1. Januar 2019 hat der Medios-Konzern erstmalig IFRS 16
angewendet. Die Medios hat den Standard nach der modifi-
ziert-retrospektiven Methode fir alle Leasingverhéltnisse ein-
gefihrt. Daher wurden die Vergleichsinformationen fiir 2018
nicht angepasst, das heiBt wie zuvor gemaf IAS 17 und den
damit verbundenen Interpretationen dargestellt. Die Erstan-
wendung von IFRS 16 hatte zum 1. Januar 2019 keine Auswir-
kung auf das Eigenkapital. Dartiber hinaus wurden die Anga-
bepflichten in IFRS 16 nicht generell auf die Vergleichsinforma-
tionen angewendet.

Definition eines Leasingverhéltnisses

Bisher bestimmte Medios bei Vertragsbeginn, ob eine Verein-
barung gemaB IFRIC 4, ein Leasingverhaltnis enthalt. Der Me-
dios-Konzern beurteilt nun, ob ein Vertrag ein Leasingverhaltnis
ist oder enthalt, basierend auf der Definition eines Leasingver-
haltnisses, wie in Anhangsangabe Tz. 33 erldutert.

Beim Ubergang auf IFRS 16 entschied sich Medios, die Erleich-
terungsvorschrift zur Beibehaltung der Beurteilung, welche
Transaktionen Leasingverhaltnisse sind, anzuwenden.

Der Konzern wendete IFRS 16 nur auf Vertrage an, die zuvor als
Leasingverhaltnisse identifiziert wurden. Vertrage, die nach IAS
17 und IFRIC 4 nicht als Leasingverhéltnisse identifiziert wur-
den, wurden nicht daraufhin tberprift, ob ein Leasingverhéltnis
nach IFRS 16 vorliegt. Daher wurde die Definition eines
Leasingverhaltnisses nach IFRS 16 nur auf Vertrdge angewen-
det, die am oder nach dem 1. Januar 2019 abgeschlossen oder
geandert wurden.

Bilanzierung als Leasingnehmer

IFRS 16 verpflichtet Leasingnehmer, die aus einem Leasing-
vertrag erlangten Nutzungsrechte als Vermdgenswerte zu akti-
vieren und Verbindlichkeiten flr die geschuldeten Leasingzah-
lungen zu passivieren. Bei der Erstanwendung des Standards
hat Medios die Nutzungsrechte aus den bestehenden Leasing-
vertragen in Hohe der TEUR 1.628 aktiviert.

Bezogen auf Leasingnehmer wurden die Nutzungsrechte im
Rahmen der Erstanwendung von IFRS 16 bei Medios grund-
satzlich in Hohe der korrespondierenden Leasingverbindlich-
keit aktiviert.
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Der Medios-Konzern hat die folgenden Erleichterungen bei
der Anwendung des IFRS 16 auf Leasingverhaltnisse genutzt,
die zuvor nach IAS 17 als Operating-Leasingverhaltnisse ein-
gestuft worden waren. Im Einzelnen hat der Konzern:

«  Nutzungsentgelte fur Leasingverhéltnisse, deren Laufzeit
innerhalb von 12 Monaten nach dem Zeitpunkt der erst-
maligen Anwendung endet oder denen Vermdgenswerte
von geringem Wert zugrunde liegen, erfasst Medios
unter Verzicht auf den Ansatz von Nutzungsrechten und
Leasingverbindlichkeiten als laufenden Aufwand,

*  bei der Bewertung des Nutzungsrechtes zum Zeitpunkt
der erstmaligen Anwendung die anfanglichen direkten
Kosten unberticksichtigt gelassen, und

« die voraussichtliche Laufzeit der Leasingverhaltnisse nach
dem Kenntnisstand am 1. Januar 2019 geschétzt.

Konzernanhang

Die im Medios-Konzern abgeschlossenen Leasingverhéltnisse
betreffen vorwiegend Immobilien und Betriebsausstattung.

Bei Vertragen, die neben einer Leasingkomponente eine Nicht-
leasingkomponente enthalten, teilt Medios die geschuldete
Gegenleistung im Verhéltnis der EinzelverduBerungspreise auf
die beiden Komponenten auf.

Bei Immobilien-Leasingvertrdgen bezieht Medios neben den
Mietzahlungen auch die Nebenkosten in die Ermittlung des
Barwerts der Leasingverbindlichkeiten ein.

Beim Ubergang wurden die Leasingverbindlichkeiten fiir alle
Leasingvertrage mit dem Barwert der verbleibenden Leasing-
zahlungen bewertet, abgezinst mit dem gewichteten Grenz-
fremdkapitalzinssatz der Medios zum 1. Januar 2019 von 3 %.

Auswirkungen auf den Abschluss

Beim Ubergang auf IFRS 16 hat der Medios-Konzern zusatzli-
che Nutzungsrechte und zusatzliche Leasingverbindlichkeiten
erfasst. Die Auswirkungen im Zeitpunkt des Ubergangs werden
im Folgenden zusammengefasst.

in TEUR 1. Januar 2019
Nutzungsrechte als Leasingnehmer 1.628
Verbindlichkeiten als Leasingnehmer 1.628




Konzernanhang

Die zum 31. Dezember 2018 angegebenen Verpflichtungen
aus Operating Leases leiten sich wie folgt auf den Wert der
Leasingverbindlichkeiten zum 1. Januar 2019 Uber:
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in TEUR 1. Januar 2019
Verpflichtungen aus Operating Leasingverhéltnissen zum 31. Dezember 2018, 1.786
wie nach IAS 17 im Konzernabschluss angegeben

Abgezinst mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz zum 1. Januar 2019 -122
- gemaB Wahlrecht nicht angesetzte Leasingverhéltnisse, bei denen der zugrunde liegende -36

Vermdgenswert von geringem Wert ist

« gemaB Wahlrecht nicht angesetzte Leasingverhéltnisse, deren Laufzeit innerhalb 0
von 12 Monaten nach dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung endet

Leasingverbindlichkeiten zum 1. Januar 2019

1.628

Ubrige Standards

Die bestehende Rechnungslegungsmethode des Medios-Kon-
zerns flr unsichere ertragsteuerliche Behandlungen steht im
Einklang mit den Anforderungen des IFRIC 23 Unsicherheit
beziglich der ertragsteuerlichen Behandlung, der am 1. Januar
2019 in Kraft trat.

Aus der Anwendung der weiteren neuen Rechnungslegungs-
standards zum 1. Januar 2019 bestehen keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Medios.

Bereits veroffentlichte, aber noch nicht angewandte Standards
und Interpretationen:

Stichtag

Standards/Interpretation Anwendungspflicht EU-Endorsement
Diverse Standards Verweise auf das Rahmenkonzept 01.01.2020 11.2019
Anderungen von IFRS 3 Definition eines Geschéftsbetriebs 01.01.2020 offen
Anderungen von Definition der Wesentlichkeit 01.01.2020 11.2019
IAS1/IAS 8
Anderungen von Finanzinstrumente aufgrund der IBOR-Reform 01.01.2020 01.2020
IFRS 9 /IAS 39 /IFRS 7
IFRS 17 Versicherungsvertrage 01.01.2021 offen
IAS 1 Darstellung des Abschlusses (Klassifizierung 01.01.2021 offen

von Verbindlichkeiten als kurz- und langfristig)

Auch die weiteren nach dem 31. Dezember 2019 erstmals
anzuwendenden neuen oder gednderten IFRS werden sich auf
den Konzernabschluss der Medios allenfalls unwesentlich aus-
wirken.
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5. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 umfasst neben
der Medios AG zum 31. Dezember 2019 die folgenden Tochte-
runternehmen:

. 100 % an Medios Pharma GmbH, Berlin

. 100 % an Medios Manufaktur GmbH, Berlin
. 100 % an Medios Digital GmbH, Berlin

. 100 % an Medios Individual GmbH, Berlin

. 100 % an Medios Analytics GmbH, Berlin

Es wurden alle Tochterunternehmen, die von der Medios AG
beherrscht werden, vollkonsolidiert.

Konzernanhang

Erwerb Koélsche Blister GmbH

Zum 19. Marz 2020 hat der Medios-Konzern mit Herrn Erik
Tenberken eine Vereinbarung (iber die Einbringung und Uber-
tragung von 100 % der GmbH-Anteile der Koélsche Blister
GmbH an die Medios AG unterzeichnet. Damit wird das Ge-
schaftsmodell von Medios um die Dienstleistung der patien-
tenindividuellen Verblisterung erweitert. Als Gegenleistung
erhélt der Einbringende 64.571 Stiick Neue Aktien von der
Medios AG aus einer Sachkapitalerhéhung sowie eine Barkom-
ponente von TEUR 1.500.

Aufgrund der zeitlichen Nahe des Unternehmenszusammen-
schlusses zur Aufstellung des Konzernabschlusses liegen noch
nicht alle relevanten Informationen vor. Die nachstehenden
Buchwerte sowie beizulegenden Zeitwerte beziehen sich daher
nicht auf den Erwerbszeitpunkt, sondern auf den 31. Dezember
2019 und sind in Ihrer Natur vorlaufig.

Neubewertung Buchwert
Vermdgenswerte bei Erst-
Hauptgruppen der erfassten Vermégenswerte und Schulden Buchwert und Schulden konsolidierung
in TEUR
Immaterielle Vermodgenswerte und Sachanlagen 384 0 384
Kundenbeziehungen 0 1.884 1.884
Vorrate 521 0 521
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 1.181 39 1.220
Zahlungsmittel 17 0 17
Summe Vermdgenswerte 2.103 1.923 4.026
Latente passive Steuerverbindlichkeiten 0 624 624
Rickstellungen 37 0 37
Verbindlichkeiten 975 0 975
Summe Schulden 1.012 624 1.636
Beizulegender Zeitwert des Nettovermdgens 1.091 1.299 2.390
Ubertragene Gegenleistung nach IFRS 3 2972
Geschafts- oder Firmenwert 582

Die Wertermittlung der zum Erwerbszeitpunkt angesetzten
Kundenbeziehungen erfolgte durch eine Residualwertmethode.

Der sich aus der Differenz zwischen der hingegebenen Gegen-
leistung und dem neu bewerteten Nettovermdgen ergebende
Geschafts- oder Firmenwert reprasentiert im Wesentlichen

den Wert der erwarteten Ertrags- und Kostensynergien aus
dem Erwerb des Geschaftsbereichs und der Branchenexpertise
des Managements. Der Geschéfts- oder Firmenwert ist steuer-
lich nicht abzugsfahig.
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6. Rechnungslegungsmethoden

Im Folgenden werden die im Konzernabschluss angewandten
Rechnungslegungsmethoden dargestellt. Dartiberhinausge-
hende Informationen zu einzelnen Posten der Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung und der Konzernbilanz sowie entspre-
chende Zahlenangaben ergeben sich aus den nachfolgend
dargestellten Erlduterungen. Die Erstellung des Konzernab-
schlusses erfolgt unter Beachtung des Going-Concern-Prinzips
und unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips.

Umsatzrealisierung und Umsatzausweis

Die Umsatzerlse enthalten alle Erlése aus der Ubertragung
von Gutern und Leistungen auf Kunden, die aus der gewdhnli-
chen Geschaftstatigkeit des Konzerns resultieren. Einnahmen
aus dem Verkauf von Sachanlagen oder immateriellen Vermo-
genswerten stellen keine Umsatzerlése dar. Gewinne oder
Verluste aus derartigen Transaktionen erfasst Medios als sons-
tige betriebliche Ertrage oder sonstige Aufwendungen.

Die Umsatzerldse werden ohne Umsatzsteuer ausgewiesen.
Umsatzerldse werden grundsatzlich zu dem Zeitpunkt reali-
siert, zu dem die Erzeugnisse oder Waren (Apothekenerzeug-
nisse und Medikamente) geliefert bzw. die Leistungen erbracht
worden sind und die Verfigungsgewalt auf den Kunden tber-
geht. Dies ist grundsatzlich dann gegeben, wenn der Kunde
Besitz an den Produkten erlangt. Die Umsatzerlése werden
abzulglich Erlésschmalerungen ausgewiesen. Darlber hinaus
werden die Umsatzerldse aufgrundlage der in einem Vertrag
mit einem Kunden festgelegten Gegenleistung gemessen.

Die Vereinbarungen mit den Kunden sehen im Wesentlichen
die Zahlungen 30 Tage nach Erhalt der Rechnung vor.

Aus Verkaufen des Medios-Konzerns resultieren gelegentlich
Ruckerstattungsanspriiche von Kunden, sogenannte ,Retaxen”.
Der Begriff ,Retaxierung” bezeichnet u.a. die Ablehnung der
Kostenlbernahme durch die Krankenkassen an die Apotheken
fur Medikamente, die bereits an Patienten ausgegeben wur-
den. Die Apotheken belasten solche Retaxen an den Me-
dios-Konzern als Herstellbetrieb weiter. Der Medios-Konzern
schatzt bei der Realisierung der Umsatzerlése die erwarteten
Erstattungen an Apotheken nach der Erwartungswertmethode.

Dabei wird der zu erwartende Erldse als wahrscheinlichkeitsge-
wichteter Betrag fiir jede Bestellung unter Beriicksichtigung
des aus Erfahrungen abgeleiteten Risikos einer Retaxierung
ermittelt.

Die geschatzte Hohe der Retaxierung ist zunachst nicht in den
Umsatzerldsen enthalten. Wenn die Unsicherheit der Riicker-
stattung der Krankenkassen nicht mehr besteht, werden die
Betrdge in den Umsétzen gezeigt.
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Fir zu erwartete Retaxen wird innerhalb der sonstigen kurzfris-
tigen Verbindlichkeiten eine Rickerstattungsverbindlichkeit
passiviert.

Andere aktivierte Eigenleistungen

Andere aktivierte Eigenleistungen betreffen immaterielle lang-
fristige Vermdgenswerte. Der Konzern aktiviert die direkt zu-
rechenbaren Kosten der Herstellung eines Analyseverfahrens
zur Qualitatsprifung von Arzneimitteln, der Weiterentwicklung
von Produktionseinrichtungen und zur Programmierung einer
Software zur ErschlieBung neuer Geschaftsbereiche.

Realisierung Zinsertragen
Zinsertrage werden nach der Effektivzinsmethode erfasst.
Aufwand

Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung
bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursachung als Aufwand erfasst.
Zinsen werden nach der Effektivzinsmethode als Aufwand er-
fasst.

Geschafts- oder Firmenwerte/Immaterielle Vermogenswerte
mit unbestimmbarer Nutzungsdauer

Geschafts- oder Firmenwerte (,Goodwill”) aus Unternehmens-
zusammenschlissen, bei denen Medios 100 % der Anteile an
dem anderen Unternehmen erwirbt, werden bei erstmaligem
Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uber-
schuss der Ubertragenen Gegenleistung tber den Wert des
neubewerteten Nettovermdgens des erworbenen Geschafts-
betriebs ergeben. Nach dem erstmaligen Ansatz werden Ge-
schafts- oder Firmenwerte zu Anschaffungskosten abziiglich
kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Geschéfts- oder Firmenwerte werden nicht planmaBig abge-
schrieben, sondern mindestens einmal jéhrlich — bei Vorliegen
von Anhaltspunkten auch unterjahrig — auf der Ebene der
cash-generating units auf Wertminderungen Uberprift. Die
Zuordnung von neu entstandenen Geschafts- oder Firmenwer-
ten erfolgt jeweils zu den cash-generating units, von denen
erwartet wird, dass sie aus dem Zusammenschluss Nutzen
ziehen.

Zur Ermittlung einer méglichen Wertminderung wird der er-
zielbare Betrag einer cash-generating unit mit ihrem Buchwert
verglichen. Der erzielbare Betrag ergibt sich aus dem hdheren
Wert aus Nutzungswert und Fair Value abziiglich VerauBe-
rungskosten. Eine Wertminderung liegt nur dann vor, wenn der
erzielbare Betrag kleiner als der Buchwert ist.
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Eine spatere Zuschreibung infolge Wegfalls der Grinde fir
einen in vergangenen Geschéftsjahren erfassten Wertminde-
rungsaufwand erfolgt nicht.

Die ausgewiesenen Geschafts- oder Firmenwerte resultieren in
Hohe von TEUR 6.804 aus dem Unternehmenszusammen-
schluss mit der Medios Manufaktur GmbH im Geschéftsjahr
2016 und in Hohe von TEUR 436 aus dem Unternehmenszu-
sammenschluss mit der Medios Individual GmbH in 2017. Ein
weiterer Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von TEUR 9.497
resultiert aus dem Unternehmenszusammenschluss eines
Herstellungsbetriebs fur nicht-zytostatische Produkte in der
Medios Individual GmbH in 2018. Samtliche Geschafts- oder
Firmenwerte sind dem Berichtssegment Patientenindividuelle
Therapien zugeordnet.

Medios Manufaktur

Im Rahmen des Impairmenttests wurde der erzielbare Betrag
der cash-generating units bestimmt, der Uber dem Buchwert
lag. Der angewandte Nutzungswert basiert auf prognostizier-
ten Cashflows, die aus einer durch das Management geneh-
migten Planung fir die nachsten 5 Jahre abgeleitet wurden.
Die geplanten Cashflows basieren auf Erwartungen und An-
nahmen von internen und externen Quellen wie Kundenbefra-
gungen unter Berlcksichtigung vergangener Erfahrungen.
Das Management plant mittelfristig mit einem Umsatzwachs-
tum von 3 % p.a. Der Diskontierungssatz betrug vor Steuern
6,3 % (Vj. 6,9 %) und nach Steuern 4,9 % (Vj. 5,3 %) fur die
Detailplanungsphase sowie fur die ferne Planungsphase und
reflektiert die spezifischen Risiken dieser cash-generating unit.
Es wurde keine Wachstumsrate im Rahmen der ewigen Rente
berlcksichtigt (Vj. 0,0 %). Der Diskontierungszinssatz wurde
nach dem WACC-Modell auf Basis aktueller Marktdaten und
Einschatzungen ermittelt. Aus dem Impairmenttest ergab sich
zum Stichtag kein Wertminderungsbedarf.

Medios Individual

Im Rahmen des Impairmenttests wurde der erzielbare Betrag
der cash-generating units bestimmt, der iber dem Buchwert
lag. Der angewandte Nutzungswert basiert auf prognostizier-
ten Cashflows, die aus einer durch das Management geneh-
migten Planung fir die ndchsten 5 Jahre abgeleitet wurden.
Die geplanten Cashflows basieren auf Erwartungen und An-
nahmen von internen und externen Quellen wie Kundenbefra-
gungen unter Berlcksichtigung vergangener Erfahrungen.
Das Management plant mittelfristig mit einem Umsatzwachs-
tum von 3 % p.a. Der Diskontierungssatz betrug vor Steuern
6,3 % (Vj. 6,9 %) und nach Steuern 4,9 % (Vj. 5,3 %) fur die
Detailplanungsphase sowie fir die ferne Planungsphase und
reflektiert die spezifischen Risiken dieser cash-generating unit.
Es wurde keine Wachstumsrate im Rahmen der ewigen Rente
beriicksichtigt (Vj. 0,0 %). Der Diskontierungszinssatz wurde

Konzernanhang

nach dem WACC-Modell auf Basis aktueller Marktdaten und
Einschatzungen ermittelt. Aus dem Impairmenttest ergab sich
zum Stichtag kein Wertminderungsbedarf.

Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte liegen in
Form von Software, Patenten und immateriellen Vermdgens-
werten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer als Markenrechte
vor. Sie weisen zum 31. Dezember 2019 einen Restbuchwert von
insgesamt TEUR 1.144 (Vj. TEUR 1.856) auf.

Die selbstgeschaffenen immateriellen Vermdgenswerte sind
mit den in der Entwicklungsphase angefallenen direkt zure-
chenbaren Aufwendungen. Diese umfassen insbesondere
Personalkosten und herstellungsbezogene Gemeinkostenbe-
standteile. Entwicklungsausgaben werden nur aktiviert, wenn
die Entwicklungskosten verlasslich bewertet werden kdnnen,
das Produkt oder das Verfahren technisch und kommerziell
geeignet ist, ein kinftiger wirtschaftlicher Nutzen wahrschein-
lich ist und der Konzern sowohl beabsichtigt als auch tber
gentgend Ressourcen verflgt, die Entwicklung abzuschlieBen
und den Vermdgenswert zu nutzen oder zu verkaufen.

Ausgaben flr Forschungstatigkeiten werden im Gewinn oder
Verlust erfasst, wenn sie anfallen.

Die Marke wird mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer in-
nerhalb des Segments Services ausgewiesen. Die Nutzungs-
dauer wird als unbestimmbar eingestuft, da ein Ende des
Zeitraums, wahrend dessen die Marke einen betrieblichen
Nutzen stiftet, nicht absehbar ist. Der Buchwert von TEUR 29
(Vj. TEUR 20) und dessen Werthaltigkeit wird jahrlich auf Im-
pairment Bedarf getestet.

Sonstige immaterielle Vermoégenswerte werden zu Anschaf-
fungskosten, vermindert um planméaBige Abschreibungen und
Wertminderungen, bewertet.

Immaterielle Vermdgenswerte werden tber den Zeitraum ihrer
geschatzten Nutzungsdauern linear abgeschrieben. Die Ab-
schreibungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Die folgenden Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern
werden von der Gesellschaft angewandt:
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Immaterielle Vermégenswerte
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Abschreibungsmethode Nutzungsdauer

Software

Lineare Abschreibung 3-5 Jahre

Kundenbeziehungen

Lineare Abschreibung 5 und 20 Jahre

Marken

Keine Abschreibung —

Sonstige entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte

Lineare Abschreibung 10-20 Jahre

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restwerte
werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift und gegebe-
nenfalls angepasst.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte werden
mit den Abschreibungen auf Sachanlagen zusammengefasst
unter den Abschreibungen in der Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesen.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméBige Abschreibungen und Wertminderungen, bewer-
tet. Abgénge werden sowohl bei den historischen Anschaf-
fungskosten als auch bei den kumulierten Abschreibungen
ausgewiesen.

Jeder Gewinn oder Verlust aus dem Abgang einer Sachanlage
wird im Gewinn oder Verlust erfasst.

Die Abschreibung wird berechnet, um die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten von Sachanlagen abziglich ihrer geschatz-
ten Restwerte linear Uber den Zeitraum ihrer geschatzten
Nutzungsdauern abzuschreiben. Die Abschreibung wird im
Gewinn oder Verlust erfasst. Grundstlicke werden nicht abge-
schrieben.

Die folgenden Abschreibungsmethoden und Nutzungsdauern
werden von der Gesellschaft angewandt:

Sachanlagen Abschreibungsmethode Nutzungsdauer
Gebaude Lineare Abschreibung 3-15 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen Lineare Abschreibung 4-15 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung Lineare Abschreibung 3-15 Jahre

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restwerte
werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift und gegebe-
nenfalls angepasst.

Wertminderungen von sonstigen immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen

Ein Werthaltigkeitstest wird bei immateriellen Vermogenswer-
ten mit bestimmbarer Nutzungsdauer sowie bei Sachanlagen
bei Vorliegen konkreter Anhaltspunkte durchgefuhrt. Eine
Wertminderung wird dann ergebniswirksam erfasst, soweit der
erzielbare Betrag des Vermdgenswerts den Buchwert unter-
schreitet. Der erzielbare Betrag wird fir jeden Vermdgenswert
grundsatzlich einzeln ermittelt. Sofern dies nicht moéglich ist,
erfolgt die Ermittlung auf Basis einer Gruppe von Vermdgens-
werten, die weitgehend unabhéngige Cashflows generieren.
Die ZGE stellt die kleinste Gruppe von Vermdgenswerten dar,
die Mittelzufllisse aus der fortgesetzten Nutzung erzeugen,

die weitgehend unabhéangig von den Mittelzuflissen anderer
Vermdgenswerte oder anderen cash-generating unit sind. Der
erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegendem
Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten und Nutzungswert.
Jede Wertminderung wird sofort erfolgswirksam erfasst. Bei
Entfall des Grundes fir eine in den Vorjahren erfasste Wert-
minderung erfolgt eine Wertaufholung bis maximal zur Hohe
der fortgefuhrten Anschaffungskosten.

Vorratsvermoégen

Die Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten und NettoverduBerungswert
angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen neben den direkt
zurechenbaren Kosten auch Fertigungs- und Materialgemein-
kosten und anteilige produktionsbezogene allgemeine Ver-
waltungskosten.
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Dabei werden fixe Gemeinkosten aufgrundlage der Normal-
auslastung der Produktionsanlagen bertcksichtigt. Finanzie-
rungskosten sind nicht Bestandteil der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten. Kosten der nicht genutzten Produktions-
kapazitaten (Leerkosten) werden unmittelbar erfolgswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wertberichtigungen auf Vorrate werden vorgenommen, soweit
die Anschaffungs- oder Herstellungskosten tber den erwarte-
ten NettoverduBerungserldsen liegen. Das angewandte Ver-
brauchsfolgeverfahren ist im Medios-Konzern einheitlich FIFO.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, soweit am Abschlussstichtag
mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit eine gegenwartige
rechtliche oder faktische Verpflichtung gegeniber einem Drit-
ten entstanden ist, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss
von Ressourcen fihrt und deren Hohe zuverlassig geschatzt
werden kann. Ruckstellungen werden mit ihrem voraussichtli-
chen Erfullungsbetrag angesetzt. Rickstellungen, denen eine
groBe Zahl gleichartiger Ereignisse zugrunde liegt, werden mit
ihrem Erwartungswert bilanziert.

Erfolgsunsicherheiten, die nicht bilanziert werden und im An-
hang angegeben werden, sind mdgliche Verpflichtungen oder
Vermogenswerte, die aus Ereignissen der Vergangenheit resul-
tieren und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichtein-
treten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse
bedingt ist, die nicht vollstandig unter Kontrolle des Konzerns
stehen. Eventualschulden sind zudem gegenwartige Verpflich-
tungen, die einen wahrscheinlichen Abfluss wirtschaftlicher
Ressourcen nicht erwarten lassen oder deren Hohe nicht ver-
lasslich geschéatzt werden kann.

Ertragsteuern (tatséchliche und latente Steuern)

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden (tat-
sachlichen) Steueraufwands und der latenten Steuern dar.
Tatsachliche und latente Steuern werden lGberwiegend im Ge-
winn oder Verlust erfasst.

Der tatsachliche Steueraufwand wird auf Basis des zu versteu-
ernden Einkommens fiir das Jahr ermittelt. Die Verbindlichkeit
des Konzerns fiir den tatsachlichen Steueraufwand wird auf
Grundlage der Steuersatze, die am Abschlussstichtag gelten
oder in Kiirze gelten werden, berechnet. Der Betrag der erwar-
teten Steuerschuld oder Steuerforderung spiegelt den Betrag
wider, der unter Berlcksichtigung steuerlicher Unsicherheiten,
sofern vorhanden, die beste Schatzung darstellt.

Tatsachliche Steueranspriiche und -schulden werden, sofern
madglich, saldiert ausgewiesen.

Konzernanhang

Der Ansatz der latenten Steuern erfolgt entsprechend der ,Li-
ability Method". Dies bedeutet, vorbehaltlich eines ausdriickli-
chen Ansatzverbots, sind fir samtliche temporaren Unter-
schiede zwischen den Wertansatzen von Vermdgenswerten
und Schulden in der IFRS-Bilanz und deren steuerlichen Werten
latente Steuern zu bilden. Das gilt unabhangig von dem Zeit-
punkt, zu dem sich die temporaren Differenzen abbauen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der
Steuersatze (und Steuervorschriften) bemessen, die in den
Perioden voraussichtlich glltig sein werden, in denen sich die
temporaren Differenzen erwartungsgemal abbauen werden.
Dabei sind die am Abschlussstichtag gultigen Regelungen
maBgeblich, sofern diese nicht bereits fir die Zukunft gedndert
wurden.

Auf steuerliche Verlustvortrage werden aktive latente Steuern
gebildet, soweit deren Realisierbarkeit wahrscheinlich ist.

Latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag
Uberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr
wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervorteil
realisiert werden wird; Zuschreibungen werden vorgenommen,
wenn sich die Wahrscheinlichkeit zukiinftig zu versteuernder
Ergebnisse verbessert, die zur Nutzung von Aufwendungen
aus der Umkehr temporérer Differenzen oder von Verlusten
genutzt werden kdnnen.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden an jedem
Abschlussstichtag neu beurteilt und in dem Umfang angesetzt,
in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kiinftiges zu versteuern-
des Ergebnis die Realisierung gestatten wird.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden
saldiert, wenn bestimmte Voraussetzungen erfillt sind.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem
Unternehmen zu einem finanziellen Vermogenswert und bei
einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlich-
keit oder einem Eigenkapitalinstrument fuhrt. Als finanzielle
Vermogenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten erfasste
Finanzinstrumente werden grundsatzlich getrennt ausgewie-
sen. Finanzinstrumente werden erfasst, sobald Medios Ver-
tragspartei der Vereinbarungen Uber das Finanzinstrument
wird. Bei markttblichen Kaufen oder Verkdufen von finanziellen
Vermogenswerten wahlt Medios den Handelstag sowohl fiir
die erstmalige bilanzielle Erfassung als auch fiir den bilanziel-
len Abgang.

Der erstmalige Ansatz von Finanzinstrumenten erfolgt zum bei-
zulegenden Zeitwert. Fiir die Folgebewertung werden die Finanz-
instrumente einer der in IFRS 9 ,Finanzinstrumente” aufge-
fihrten Bewertungskategorien.
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Bei Medios findet ausschlieBlich die Kategorie der finanzielle
Vermogenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet werden, Anwendung.

Finanzielle Vermdgenswerte beinhalten insbesondere Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen
sowie Zahlungsmittel. Die Klassifizierung von Finanzinstru-
menten basiert auf dem Geschéftsmodell, in welchem die Ins-
trumente gehalten werden, sowie der Zusammensetzung der
vertraglichen Zahlungsstréme.

Finanzielle Vermdgenswerte werden nach der erstmaligen Er-
fassung nicht reklassifiziert, es sei denn, der Konzern dndert
sein Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen Vermo-
genswerte. In diesem Fall werden alle betroffenen finanziellen
Vermdgenswerte am ersten Tag der Berichtsperiode reklassifi-
ziert, die auf die Anderung des Geschaftsmodells folgt.

Finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden, sind nichtderivative finanzielle
Vermogenswerte mit vertraglichen Zahlungen, die ausschlieB-
lich aus Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden
Nominalbetrag bestehen und die mit dem Ziel gehalten wer-
den, die vertraglich vereinbarten Zahlungsstréme zu verein-
nahmen. Hierzu zahlen im Regelfall Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmitte-
laquivalente.

Nach dem erstmaligen Ansatz werden diese finanziellen Ver-
mogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich Wertminde-
rungen bewertet. Gewinne und Verluste werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst, wenn die Forderungen wertge-
mindert oder ausgebucht werden.

Bei der Ermittlung der Wertminderungen wegen am Ab-
schlussstichtag erwarteter Kreditausfélle wird auf folgende
Gegebenheiten abgestellt:

- Die Ermittlung des Wertminderungsbedarf erfolgt unter
Berticksichtigung branchenspezifischer Ausfallwahrschein-
lichkeiten.

*  Wesentliche Teile unserer Forderungen sind Uber eine
kundenindividuelle Warenkreditausfallversicherung ab-
gesichert. Diese abgesicherten Forderungen bleiben bei
der Ermittlung des Wertminderungsbedarfs unbertck-
sichtigt.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
werden saldiert und der Nettobetrag in der Konzernbilanz
berichtet, sofern ein durchsetzbarer Rechtsanspruch besteht,
die erfassten Betrage miteinander zu verrechnen, und beab-
sichtigt ist, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizu-
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fihren oder gleichzeitig mit der Einziehung des betreffenden
Vermdgenswertes die dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.

Finanzielle Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten, Leasingverbindlichkeiten und an-
dere Verbindlichkeiten und werden bei dem erstmaligen An-
satz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die finanziellen Ver-
bindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Leasingverhéltnisse ab 1. Januar 2019
Als Leasingnehmer

Der Medios-Konzern hat IFRS 16 nach dem modifiziert retros-
pektiven Ansatz angewendet und daher die Vergleichsinfor-
mationen nicht angepasst, sondern weiterhin nach IAS 17
dargestellt. Die im Vorjahr angewandten Rechnungslegungs-
methoden sind unter ,Leasingverhéltnisse bis 31. Dezember
2018" dargestellt.

Bei Vertragsbeginn beurteilt der Medios-Konzern, ob der Ver-
trag ein Leasingverhéltnis begriindet oder beinhaltet. Dies ist
der Fall, wenn der Vertrag dazu berechtigt, die Nutzung eines
identifizierten Vermogenswertes gegen Zahlung eines Entgel-
tes flir einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren. Um zu
beurteilen, ob ein Vertrag das Recht zur Kontrolle eines iden-
tifizierten Vermdgenswertes beinhaltet, legt der Medios-Kon-
zern die Definition eines Leasingverhaltnisses nach IFRS 16
zugrunde.

Am Bereitstellungsdatum oder bei Anderung eines Vertrages,
der eine Leasingkomponente enthalt, teilt der Medios-Konzern
das vertraglich vereinbarte Entgelt auf Basis der relativen Ein-
zelverauBerungspreise auf. Fir Immobilien-Leasingvertrage
hat der Konzern jedoch beschlossen, von einer Trennung der
Nichtleasingkomponenten abzusehen und stattdessen Lea-
sing- und Nichtleasingkomponenten als eine einzige Leasing-
komponente zu bilanzieren.

Am Bereitstellungsdatum erfasst der Medios-Konzern einen
Vermogenswert fur das gewahrte Nutzungsrecht sowie eine
Leasingverbindlichkeit. Das Nutzungsrecht wird erstmalig zu
Anschaffungskosten bewertet, die der erstmaligen Bewertung
der Leasingverbindlichkeit entsprechen, angepasst um am
oder vor dem Bereitstellungsdatum geleistete Zahlungen, zu-
zlglich etwaiger anfanglicher direkter Kosten.

AnschlieBend wird das Nutzungsrecht vom Bereitstellungsda-
tum bis zum Ende des Leasingzeitraums linear abgeschrieben.
Zuséatzlich wird das Nutzungsrecht fortlaufend um Wertminde-
rungen, sofern notwendig, berichtigt.
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Erstmalig wird die Leasingverbindlichkeit zum Barwert der am
Bereitstellungsdatum noch nicht geleisteten Leasingzahlungen,
abgezinst mit dem dem Leasingverhaltnis zugrunde liegenden
Zinssatz. Zudem ist der Zinssatz des jeweiligen Leasingnehmers
zu verwenden. Fir den Konzern gibt es keinen Zinssatz, da
dieser keinen Kredit aufnimmt.

Die in die Bewertung der Leasingverbindlichkeit einbezogenen
Leasingzahlungen umfassen Leasingzahlungen, Betrdge auf-
grund von Restwertgarantien, Kaufoptionen und Verldnge-
rungsoptionen insofern hinreichend sicher ist, dass das diese
ausgelibt werden.

Die Leasingverbindlichkeit wird zum fortgefiihrten Buchwert
unter Nutzung der Effektivzinsmethode bewertet. Sie wird neu
bewertet, wenn sich die kiinftigen Leasingzahlungen aufgrund
einer Indexanderung verandern, wenn der Medios-Konzern
seine Schatzung zu den voraussichtlichen Zahlungen im Rah-
men einer Restwertgarantie anpasst oder wenn der Me-
dios-Konzern seine Einschatzung Uber die Auslbung einer
Kauf-, Verlangerungs- oder Kiindigungsoption dndert. Bei einer
solchen Neubewertung der Leasingverbindlichkeit wird eine
Anpassung des Buchwertes des Nutzungsrechtes vorgenom-
men bzw. wird diese erfolgswirksam vorgenommen, wenn sich
der Buchwert des Nutzungsrechtes auf Null verringert hat.

Der Medios-Konzern setzt Nutzungsrechte und Leasingver-
bindlichkeiten fir Leasingverhéltnisse, denen Vermdgenswerte
von geringem Wert (Grenze: TEUR 5) zugrunde liegen nicht an.
Der Medios-Konzern erfasst die mit diesen Leasingverhaltnis-
sen in Zusammenhang stehenden Leasingzahlungen uber die
Laufzeit des Leasingverhaltnisses linear als Aufwand.

Als Leasinggeber

Bei Vertragsbeginn oder bei Anderung eines Vertrags, der eine
Leasingkomponente enthalt, teilt der Konzern das vertraglich
vereinbarte Entgelt auf Basis der relativen EinzelverduBe-
rungspreise auf.

Wenn der Medios-Konzern als Leasinggeber auftritt, stuft er bei
Vertragsbeginn jedes Leasingverhéltnis entweder als Finanzie-
rungsleasing oder als Operating-Leasingverhaltnis ein.

Zur Einstufung des Leasingverhédltnisses hat der Medios-
Konzern eine Gesamteinschatzung vorgenommen, ob das Lea-
singverhdltnis im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die
mit dem Eigentum an dem zugrunde liegenden Vermogenswert
verbunden sind, Ubertragt. Wenn dies der Fall ist, wird das Lea-
singverhéltnis als Finanzierungsleasing eingestuft; wenn nicht,
ist es ein Operating-Leasingverhaltnis. Im Rahmen dieser Beur-
teilung bertlcksichtigt der Konzern bestimmte Indikatoren, zum
Beispiel, ob das Leasingverhéltnis den iberwiegenden Teil der
wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Vermdgenswertes umfasst.

Konzernanhang

Der Medios-Konzern bilanziert das Hauptleasingverhéltnis
und das Unterleasingverhaltnis separat, wenn er als zwischen-
geschalteter Leasinggeber auftritt. Er stuft das Unterleasing-
verhéltnis auf Grundlage seines Nutzungsrechtes aus dem
Hauptleasingverhaltnis und nicht auf Grundlage des zugrunde
liegenden Vermdgenswertes ein. Wenn es sich bei dem Haupt-
leasingverhaltnis um ein kurzfristiges Leasingverhéltnis han-
delt, auf das der Konzern die oben beschriebene Ausnahme
anwendet, stuft er das Unterleasingverhaltnis als Operating-
Leasingverhaltnis ein. Im Geschéftsjahr 2019 wurden samtliche
Unterleasingverhéltnis als Finanzierungsleasing klassifiziert.

Der Konzern wendet die Ausbuchungs- und Wertminderungs-
vorschriften von IFRS 9 auf die Nettoinvestition in das Leasing-
verhéltnis an. Die bei der Berechnung der Bruttoinvestition in
das Leasingverhaltnis angesetzten geschatzten, nicht garan-
tierten Restwerte werden vom Konzern regelmaBig tUberprift.

Grundsatzlich haben sich die fir den Konzern als Leasinggeber
anzuwendenden Rechnungslegungsmethoden nach IFRS 16
nicht von denen in der Vergleichsperiode unterschieden. Hier-
von ausgenommen sind in der aktuellen Berichtsperiode abge-
schlossene Unterleasingverhaltnisse, die als Finanzierungslea-
sing eingestuft werden.

Leasingverhéltnisse bis 31. Dezember 2018

Leasingverhaltnisse, in dem der Medios-Konzern Leasingneh-
mer ist und bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Risiken und Chancen eines Vermogenswerts bei
dem Leasinggeber liegen, werden als operatives Leasingver-
héltnis klassifiziert. Die geleisteten Leasingzahlungen werden
direkt erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung als
Aufwand erfasst.

Anteilsbasierte Vergiitungen

Der Medios-Konzern hat Aktienoptionen (aktienbasierte Ver-
gltungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstru-
mente) gewahrt. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung
wird Uber den Erdienungszeitraum als Personalaufwand und
durch die gleichzeitige Bildung einer Kapitalriicklage erfasst.
Der Aufwand wird ratierlich tber den Erdienungszeitraum er-
fasst. Das ist der Zeitraum, wahrend dessen die Empfanger
einer anteilsbasierten Verglitung die vereinbarte Dienstbedin-
gung erfillen missen. Die ausgegebenen Optionen werden
anhand eines Binomialmodells bewertet.
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7. Konsolidierungsgrundsatze

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung
der Erwerbsmethode bilanziert, wenn der Medios-Konzern
Beherrschung erlangt. Die im Rahmen des Unternehmenser-
werbs erworbenen, einzeln identifizierbaren Vermogenswerte
und Schulden werden mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum
Erwerbszeitpunkt bilanziert.

Ubersteigt das neubewertete Nettovermégen des erworbenen
Geschéftsbetriebs den beizulegenden Zeitwert der hingege-
ben Gegenleistung, ist in Hohe des Unterschiedsbetrags ein
Geschafts- oder Firmenwert anzusetzen. Im umgekehrten Fall,
ist der sich ergebende Unterschiedsbetrag als Erwerbsgewinn
sofort erfolgswirksam zu vereinnahmen. Transaktionskosten
werden unmittelbar aufwandswirksam erfasst. Jeder entstan-
dene Geschafts- oder Firmenwert wird jahrlich auf Wertminde-
rung Uberprift.

Umsatze, Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unternehmen
werden eliminiert. Zwischenergebnisse werden, soweit we-
sentlich, eliminiert.

8. Verwendung von Schatzungen und Annahmen

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses missen
vom Vorstand Schatzungen vorgenommen und Annahmen
getroffen werden, die einen Einfluss auf die Posten des Kon-
zernabschlusses und die Erlduterungen zum Konzernabschluss
haben. Die tatsdchlichen Entwicklungen kénnen von den vor-
genommenen Schatzungen und Annahmen abweichen. Nach-
folgend werden wesentliche Schatzunsicherheiten und Annah-
men weiter erldutert.

Geschifts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle
Vermdgenswerte

In Bezug auf die Geschafts- oder Firmenwerte und die sonsti-
gen immateriellen Vermdgenswerte sind Annahmen und
Schatzungen, insbesondere bei Werthaltigkeitsprifungen, er-
forderlich. Sie betreffen insbesondere die Schatzung der zu-
kiinftigen Cashflows, der cash-generating unit und die Ablei-
tung der Diskontierungszinssatze.

Retaxen (Riickerstattungsverbindlichkeiten)

Die Bestimmung von Rickerstattungsverbindlichkeiten ist in
erheblichem MaB mit Schatzungen und Annahmen verbun-
den. Die Retaxierung umfasst die Ablehnung der Kosteniber-
nahme einer Krankenkasse bei Erstattung eines Arzneimittels,
welches die Apotheke bereits an den Patienten abgegeben hat.
Diese Retaxen belasteten die Apotheken der Medios als Her-
stellbetrieb weiter. Der Umfang der Weiterbelastungen wird
daher von Medios geschatzt.
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Der Konzern bildet eine Riickerstattungsverbindlichkeit, insbe-
sondere fur Risiken aus Retaxen TEUR 1.338 (Vj. TEUR 457). So
ist die Hohe von notwendigen Retaxen nicht mit Sicherheit zu
bewerten und unterliegt Schatzungen, die auf Erfahrungswer-
ten beruhen.

Ertragsteuern

Fur die Bildung von Steuerriickstellungen missen Annahmen
getroffen werden Uber zukiinftige Hohe der Steuer und den
Steuermessbetrag. AuBerdem ist zu bestimmen, ob eine Wert-
berichtigung oder ein Nicht-Ansatz bei den aktiven latenten
Steuern notwendig ist. Die Wahrscheinlichkeit, dass aktive la-
tente Steuern, die aus zeitlichen Unterschieden und Verlustvor-
trdgen herriihren, in Zukunft gegen zu versteuernde Gewinne
verrechnet werden kénnen, ist zu beurteilen. Es bestehen Unsi-
cherheiten hinsichtlich der Auslegung komplexer Steuervor-
schriften sowie der Hohe und des Zeitpunktes kinftiger zu
versteuernder Einklinfte.

Anteilsbasierte Vergiitungen

Die Regelungen des Aktienoptionsprogramms 2018 und 2017
sehen vor, dass die den jeweiligen Bezugsberechtigten gewahr-
ten Aktienoptionen Uber eine Wartefrist von vier Jahren erdient
werden. Dabei werden bereits vor Ablauf der vierjahrigen War-
tefrist Teile der Anspriiche unverfallbar. Vor diesem Hintergrund
ist eine gesonderte Schatzung der Aufwandsperiodisierung
vorzunehmen, die sich an der bis zum Abschlussstichtag erhal-
tenen Arbeitsleistung im Vergleich zu der Gber den jeweiligen
Erdienungszeitraum insgesamt von den Bezugsberechtigten zu
erbringenden Arbeitsleistung bemisst. Da sich schon im ersten
Jahr ein gewisser Anteil fir die folgenden Raten erdient wird,
wird von einem degressiven Aufwandsverlauf ausgegangen.
Weiterhin geht man mit hoher Wahrscheinlichkeit davon aus,
dass die Aktienoptionen unmittelbar nach der Wartefrist ausge-
bt werden.

Weitere Informationen zu den Bedingungen und Annahmen
werden in den Erlduterungen zu Tz. 37 dargestellt.

Erlauterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung
9. Umsatzerlose

Die noch nicht fakturierten Gutschriften fir Retaxen wurden mit
TEUR 936 (Vj. TEUR 323) umsatzmindernd erfasst. In 2019 wur-
den TEUR 1 (Vj. TEUR 194) an Umsatzerlosen erfasst, die zu
Beginn der Periode in den Vertragsverbindlichkeiten enthalten
waren. Bei der Ermittlung des Wertes fir Retaxen wurde die
Erwartungswertmethode angewendet. Die zu erwartenden Re-
taxen wurde dabei pro Kunde und Lieferung bewertet. Der Er-
wartungswert basiert auf Erfahrungswerten. Zur Umsatzauf-
gliederung wird auf Tz. 31 verwiesen.
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10. Veranderung des Bestands an fertigen Erzeugnissen

Die Bestandsveranderungen betreffen die fertigen Erzeugnisse
der Medios Manufaktur GmbH, die fertigen Erzeugnisse der
Medios Individual GmbH.

Konzernanhang

11. Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen des Berichtsjahres beliefen sich
auf TEUR 550 (Vj. TEUR 948) und entfielen im Wesentlichen
auf in Entwicklung befindliche Software mit TEUR 464 (V.
TEUR 523) sowie auf Entwicklungskosten fiir die Ausweitung der
Produktlinien mit TEUR 86 (Vj. TEUR 383).

12. Sonstige Ertrage

Die Zusammensetzung der sonstigen Ertrage stellt sich wie
folgt dar:

2019 2018
in TEUR
Ertrage aus Anlagenverkauf 865 0
Erstattungen Aufwendungsausgleichsgesetz 216 154
Sonstige 173 162
Summe 1.254 316
13. Materialaufwand
Die Materialaufwendungen setzen sich aus dem Einkauf von
Waren, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sowie dem Verbrauch
von bezogene Leistungen zusammen.

2019 2018
in TEUR
Waren 467.266 272.005
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.856 32.683
Bezogene Leistungen 244 955
Summe 483.366 305.643

Der Materialaufwand belief sich im Geschaftsjahr 2019 auf
TEUR 483.366 (Vj.TEUR 305.643) bzw. 93,5 % (Vj. 93,2 %) vom
Umsatz und erhohte sich um 0,3 %-Punkte.

Die absolute Steigerung des Materialaufwands folgt damit der
Erhdhung des Umsatzes.
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14. Personalaufwand
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2019 2018
in TEUR
Lohne und Gehalter 8.189 6.069
Soziale Abgaben 785 620
Altersvorsorge 609 501
Anteilsbasierte Vergltung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente 1.369 2.586
Summe 10.952 9.776
Die Steigerung der Personalkosten folgt der Erhdhung der
Mitarbeiterzahl.
15. Sonstige Aufwendungen
Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2019 2018
in TEUR
Rechts- und Beratungskosten 1.326 456
Kosten der Warenabgabe 924 673
Abgang von immateriellen Vermdgenswerten 671 0
Werbe- und Reisekosten 648 378
Fremdleistungen und Fremdarbeiten 635 649
Betriebsbedarf 576 428
Raumkosten 538 754
Abschluss- und Prifungskosten 466 358
Reparaturen und Instandhaltungen 423 240
Beitrage, Versicherungen und Abgaben 392 283
Recruiting 222 0
Aufwendungen fiir Fortbildungen 179 170
IT Dienstleistungen 171 38
Burobedarf 103 94
Fahrzeugkosten 93 93
Wertminderungen auf Forderungen 69 0
Servicedienstleistungen Rechnungswesen 47 89
Ubrige Aufwendungen 476 426
Summe 7.959 5.129
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Die Steigerung der Rechts- und Beratungskosten erfolgte ins-
besondere aufgrund gestiegener regulatorischer Anforderun-
gen, Uberbriickung von unterjahrig personellen Vakanzen so-
wie Kosten im Zusammenhang mit potenziellen Unterneh-
menstransaktionen. Aufgrund von nicht weiter verfolgten
IT-Projekten kam es zu einmaligen Sondereffekten durch den
Abgang von immateriellen Vermdgenswerten in Hohe von
TEUR 671.

Das Recruiting und der Birobedarf sind nicht mehr in den lb-
rigen Aufwendungen, sondern in diesem Geschaftsjahr erstma-
lig separat ausgewiesen.

16. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis umfasst:

Konzernanhang

17. Ertragsteuern

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
unterliegen der deutschen Kérperschaftssteuer (einschlieBlich
des Solidaritdtszuschlags) und der Gewerbesteuer. Die Héhe
der Ertragsteuern bemisst sich an dem so ermittelten zu ver-
steuernden Einkommen bzw. am so ermittelten Gewerbeertrag.
Latente Steuern wurden aufgrund von tempordren Abwei-
chungen zwischen Steuerwert von Vermdgenswerten und
Schulden und dem Wertansatz in der IFRS-Bilanz berechnet.
Soweit eine Realisierung der kiinftigen rechnerischen Steuer-
vorteile aus aktiven latenten Steuern nicht wahrscheinlich ist,
werden diese wertberichtigt.

Die latenten Steuern und tatsachlichen Aufwendungen fir Er-
tragsteuern stellen sich fir die Geschéftsjahre wie folgt dar:

2019 2018 2019 2018
in TEUR in TEUR
Finanzaufwendungen -194 -35  Tatséchlicher Steueraufwand -4990  -2.302
Finanzertrage 23 15 Latenter Steuerertrag (Vj. 529 -750
Summe 171 20 Steueraufwand)
Summe Ertragsteuern -4.461 -3.052

In den Finanzaufwendungen sind TEUR 99 aus der Aufzinsung
von Leasingverbindlichkeiten enthalten. Die Finanzertrage ent-
halten TEUR 7 aus der Abzinsung von Leasingforderungen.

Die aktiven latenten Steuern (unsaldiert) in Hohe von TEUR
1.075 (Vj. TEUR 90) entfallen mit TEUR 985 auf den Ansatz von
Leasingverbindlichkeiten.

Die passiven latenten Steuern (unsaldiert) in Hohe von TEUR
4.750 (Vj. TEUR 4.297) entfallen mit TEUR 191 insbesondere auf
die Aktivierung von Entwicklungsaufwendungen, in Héhe von
TEUR 3.376 aus der Erst- und Folgekonsolidierung aus dem
Ansatz immaterieller Vermdgenswerte im Zuge der Erstkonso-
lidierung des Geschéftsbereichs Patientenindividuelle Herstel-
lung nicht-zytostatischer Produkte sowie in Hohe von TEUR 974
aus dem Ansatz von Nutzungsrechten und aus Finanzierungs-
leasing nach IFRS 16.

Bei der Berechnung latenter Steuern wurde ein Steuersatz in
Hohe von 30,175 % (Vj. 32,5 %) angewandt. Dieser setzt sich
zusammen aus dem Steuersatz fiir Kérperschaftssteuern und
der Steuermesszahl sowie dem Hebesatz lberwiegend von
Berlin und Umland.
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Die aktiven und passiven latenten Steuern entfallen auf folgen-
de wesentliche Bilanzposten und steuerliche Verlustvortrage:

Aktive Passive
latente Steuern latente Steuern Stand netto zum
31.12.2018 31.12.2018 01.01.2019

in TEUR
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 28 188 -160
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 45 4.109 -4.064
Nutzungsrechte 0 0 -491
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 3 0 3
Forderung aus Finanzierungsleasing 0 0 0
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten 14 0 14
Langfristige Schulden
Verbindlichkeiten als Leasingnehmer 0 0 491
Verlustvortrage
Steuerliche Verlustvortrage 0 0 0
Steueranspriiche (-schulden) 90 4.297 -4.207
Saldierung -90 -90 0

Steueranspriiche (-schulden) netto 0 4.207 -4.207
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Erworben durch Aktive Passive
Erfasst im Gewinn Unternehmens- Stand netto zum latente Steuern latente Steuern
oder Verlust zusammenschluss erfolgsneutral 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
29 0 0 -131 26 157
478 0 0 -3.586 34 3.620
208 0 -635 -919 0 919
-3 0 0 0 0 0
-55 0 0 -55 0 55
17 0 0 30 30 0
-141 0 635 985 985 0
0 0 0 0 0 0
532 0 0 -3.675 1.075 4.750
0 -1.075 -1.075
-3.675 0 3.675
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Aktive Passive
latente Steuern latente Steuern Stand netto zum
31.12.2017 31.12.2017 01.01.2018

in TEUR
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 4 214 -210
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0 164 -164
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 5 0 5
kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten 130 0 130
Verlustvortrage
Steuerliche Verlustvortrage 717 0 717
Steueranspriiche (- schulden) vor Verrechnung 856 378 478
Saldierung
Steueranspriiche (-schulden) netto 856 378 478
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Erworben durch Aktive Passive
Erfasst im Gewinn Unternehmens- Stand netto zum latente Steuern latente Steuern
oder Verlust zusammenschluss erfolgsneutral 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
50 0 0 -160 28 188
49 -3.949 0 -4.064 45 4.109
-2 0 0 3 3 0
-130 14 0 14 14 0
-717 0 0 0 0 0
-750 -3.935 0 -4.207 920 4.297
0 -90 -90
-4.207 0 4.207
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Die Forderungen und Verbindlichkeiten aus tatsachlichen Steuern

in der Konzernbilanz lassen sich wie folgt darstellen:

2019 2018
in TEUR
Ertragsteuerforderungen 165 424
Ertragsteuerverbindlichkeiten 7.577 2.261

Die tatsachlichen Ertragsteuerverbindlichkeiten betreffen Ge-
werbesteuer in Hohe von TEUR 3.613 (Vj. TEUR 1.075) sowie
Korperschaftsteuer in Héhe von TEUR 3.964 (Vj. TEUR 1.186).
Die tatsachlichen Ertragsteuerforderungen betreffen Gewer-
besteuer in Héhe von TEUR 78 (Vj. TEUR 338) sowie Korper-
schaftsteuer und Solidaritatszuschlag in Hohe von TEUR 86 (Vj.
TEUR 86).

Die folgende Tabelle zeigt die steuerliche Uberleitungsrech-
nung von dem im Geschéftsjahr erwarteten Ertragsteuerauf-
wand zum tatsachlich ausgewiesenen Steueraufwand. Zur Er-
mittlung des erwarteten Steueraufwands wird der im Geschafts-
jahr 2019 anwendbare Ertragsteuersatz der Medios AG von
30,175 % (Vj: 32,5 %) mit dem Ergebnis vor Steuern multipliziert.

Steueriberleitung 2019 2018
in TEUR

Konzernergebnis vor Ertragsteuern 14.220 7.379
Steuersatz (%) 30,175 32,5
Erwarteter Steueraufwand -4.291 -2.398
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen -413 -840
Steuersatzdifferenzen 330 172
Sonstige Differenzen -87 -5
Tatsachlicher Steueraufwand -4.461 -3.071
Effektive Steuerbelastung (%) 31,4 41,5

Es bestehen steuerlich unverfallbare Verlustvortrage in Hohe
von TEUR 470 (Vj. TEUR 458) fur die keine latenten Steuerans-
pruche bilanziert worden sind.

Der Gesamtbetrag nicht erfasster zu versteuernder tempora-
rer Differenzen, die im Zusammenhang mit Anteilen an Tochter-
unternehmen stehen, betrdgt TEUR 15.046 (Vj. TEUR 15.000).
Bei der VerduBerung von Kapitalgesellschaftsanteilen wiirde ein
VerduBerungsgewinn entstehen, der zu 95 % steuerlich unbe-
rcksichtigt bleibt. Medios erwartet in absehbarer Zeit keine
Umkehr der temporaren Differenzen und daher keine entspre-
chenden Steuerbelastungen.
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18. Immaterielle Vermégenswerte Selbst An;i',ii;;e,:s

geschaffene und

gewerbliche immaterielle

Geschifts- Schutzrechte Vermdgens-

Steueriiberleitung umenwert  stamm - Were  Entwikung  Ubrige  Gesam
in TEUR
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2019 16.737 12.631 1.872 514 682 32.436
Zugange 0 0 86 1.051 78 1.215
Abgange 0 0 671 0 0 671
Stand am 31.12.2019 16.737 12.631 1.287 1.565 760 32.980
Abschreibungen und Wertminderungen
Stand am 01.01.2019 0 561 16 0 244 821
Zugange 0 704 128 0 68 899
Abgange 0 0 0 0 0 0
Stand am 31.12.2019 0 1.265 144 0 312 1.720
Nettobuchwert am 31.12.2019 16.737 11.366 1.144 1.565 448 31.260
Nettobuchwert am 01.01.2019 16.737 12.070 1.856 514 438 31.615
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2018 7.240 481 924 284 603 9.532
Zugange 0 0 948 230 79 1.257
Zugéange aus Unternehmenserwerb 9.497 12.150 0 0 0 21.647
Stand am 31.12.2018 16.737 12.631 1.872 514 682 32.436
Abschreibungen und Wertminderungen
Stand am 01.01.2018 0 m 0 0 166 277
Zugange 0 450 16 0 78 544
Stand am 31.12.2018 0 561 16 0 244 821
Nettobuchwert am 31.12.2018 16.737 12.070 1.856 514 438 31.615
Nettobuchwert am 01.01.2018 7.240 370 924 284 437 9.255

Fur die ausgewiesenen Sachanlagen bestehen keine Eigentums- und Verfligungsbeschréankungen.
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19. Sachanlagen
Grundstiicke,
einschlieBlich Andere Anlagen,
der Bauten auf Betriebs- und

fremden Grundstiicken Geschéaftsausstattung Geleistete Anzahlungen Gesamt
in TEUR
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2019 3.971 3.948 48 7.967
Zugange 183 676 15 874
Abgange 3.454 48 56 3.558
Umbuchung 0 6 -6 0
Stand am 31.12.2019 700 4.582 0 5.282
Abschreibungen
Stand am 01.01.2019 223 2.102 0 2.325
Zugange 174 475 0 649
Abgange 221 20 0 241
Stand am 31.12.2019 176 2.557 0 2.733
Nettobuchwert am 31.12.2019 524 2.025 0 2.549
Nettobuchwert am 01.01.2019 3.748 1.845 48 5.641
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2018 3.495 3.575 8 7.078
Zugange 219 300 48 567
Abgénge 257 73 0 330
Umbuchung 0 8 -8 0
Stand am 31.12.2018 3.971 3.956 48 7.975
Abschreibungen
Stand am 01.01.2018 73 1.663 0 1.736
Zugange 150 448 0 598
Stand am 31.12.2018 223 2.111 0 2.334
Nettobuchwert am 31.12.2018 3.748 1.845 48 5.641
Nettobuchwert am 01.01.2018 3.422 1.912 8 5.342

Fur die ausgewiesenen Sachanlagen bestehen keine Eigentums- und Verfligungsbeschrankungen.
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20. Finanzielle Vermogenswerte

Die finanziellen Vermoégenswerte in Hdhe von TEUR 282
(Vj. TEUR 100) betreffen ein ausgereichtes Darlehen in Hohe von
TEUR 100 sowie Forderungen aufgrund von Finanzierungslea-
sing als Leasinggeber in Héhe von TEUR 182.

Die Bruttoinvestition und der Barwert der ausstehenden
Leasingforderung sind in folgender Tabelle dargestellt:

Konzernanhang

21. Vorrate

Die Vorréte in Hohe von TEUR 16.053 (Vj. TEUR 13.953) betref-
fen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, fertige Erzeugnisse und
Waren sowie geleistete Anzahlungen der Medios Pharma
GmbH, Medios Manufaktur GmbH, Medios Individual GmbH
und Medios Digital GmbH. Die Zusammensetzung der Vorrate
kann der nachfolgenden Tabelle entnommen werden:

Leasing-
Brutto- forderung
investition Zinsanteil 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
in TEUR in TEUR
Falligkeit Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.892 2.029
2020 88 5 83 Fertige Erzeugnisse und Waren 12.482 11.246
2021 88 3 85  Anzahlungen 679 678
2022 15 1 14 Summe 16.053 13.953
Gesamt 191 9 182
22. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
31.12.2019 31.12.2018
in TEUR
Bruttowert der Forderungen Lieferungen und Leistungen 42.874 31.074
Wertberichtigungen -69 0
Summe 42.805 31.074
Der Forderungsanstieg ergibt sich aus den gestiegenen
Umsatzen. Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen haben sich wie folgt entwickelt:
31.12.2019 31.12.2018
in TEUR
Stand 01.01. 0 16
Zufuihrung -69 0
Auflésung 0 16
Stand 31.12. -69 0

Die Buchwerte der wertgeminderten Forderungen betragen
zum 31. Dezember 2019 TEUR 69 (Vj. TEUR 0 (brutto)).
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Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie folgt dar:
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2019 in TEUR davon lberfallig und nicht wertgemindert
Wert- weder
Analvse der nicht geminderte wertgemindert
y . . Forderungen noch tiberfallig < 90 Tage 90-180 Tage 180-360 Tage >360 Tage
wertberichtigten Buchwert zum zum zum zum zum zum
Forderungen aus ... 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Lieferungen und 42.805 69 39.826 2.592 256 39 161
Leistungen
2018 in TEUR davon iberféllig und nicht wertgemindert
Wert- weder
Analvse der nicht geminderte wertgemindert
y . . Forderungen noch tiberfallig < 90 Tage 90-180 Tage 180-360 Tage >360 Tage
WertbenChtlgten Buchwert zum zum zum zum zum zum
Forderungen aus ... 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Lieferungen und 31.074 0 30.246 600 134 134 134

Leistungen

Die Forderungen bestehen im Wesentlichen gegentber lang-
jahrigen Kunden und sind anteilig durch Warenkreditversiche-
rungen abgesichert. In den letzten Jahren gab es keine Forde-
rungsausfalle. Aufgrund der sehr niedrigen Insolvenzquote fir

Apotheke und Kunden aus dem pharmazeutischen Bereich wird

von einem geringen Forderungsausfallrisiko ausgegangen.

Die Forderungen mit einer Uberfilligkeit von mehr als 360 Tage
bestehen gegen zwei Kunden. Diese Forderungen sind wert-
haltig und nicht zweifelhaft. Es wird erwartet, dass diese Forde-
rungen im Geschaftsjahr 2020 komplett beglichen werden.

Zum 31. Dezember 2019 sind keine Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen als Sicherheit verpfandet.
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23. Sonstige Vermbgenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2019 31.12.2018
in TEUR
Rabattabgrenzungen 4181 3.221
Kautionen 248 78
Debitorische Kreditoren 168 303
Vorsteuererstattung/ Vorsteuer Folgejahr 0 157
Sonstige 190 78
Summe sonstige Vermdgenswerte 4.787 3.837
Die Rabattabgrenzungen erhéhten sich durch die
gestiegenen Einkaufsvolumina.
24. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

31.12.2019 31.12.2018

in TEUR
Bankguthaben 15.621 11.771
Kassenbestand 1 1
Kontokorrentkredite -2.977 -203
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 12.645 11.569

Die Zahlungsmittel setzen sich aus Guthaben bei Kreditinstituten
und dem Kassenbestand zusammen. Die Kontokorrentkredite
sind in den kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten.

Zum Bilanzstichtag konnte der Konzern Gber sémtliche liquiden
Mittel frei verflgen.
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25. Eigenkapital

Das Grundkapital der Medios AG betragt zum 31. Dezember
2019 TEUR 14.564 (Vj. TEUR 14.564). Es ist eingeteilt in
14.564.019 (V). 14.564.019) voll eingezahlte nennwertlose
Stuckaktien.

Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 12. Juli 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrates ein-
malig oder mehrfach um bis zu TEUR 5.932 durch Ausgabe von
bis zu 5.932.009 neuen auf den Inhaber lautende Aktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit anteiligem Betrag des Grundka-
pitals von jeweils EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlage zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2018/1).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um EUR 600.000 durch
Ausgabe von bis zu 600.000 auf den Inhaber lautende Stiickak-
tien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte
Kapitalerhdhung dient ausschlieBlich der Erfullung von Bezugs-
rechten, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversamm-
lung vom 28. August 2017 gewahrt wurden.

Stammaktien
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Das Grundkapital der Gesellschaft ist um TEUR 300 durch Aus-
gabe von bis zu 300.000 auf den Inhaber lautenden Stiickakti-
en bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2018). Die bedingte
Kapitalerhohung dient ausschlieBlich der Erfullung von Be-
zugsrechten, die aufgrund der Ermachtigung der Hauptver-
sammlung vom 13. Juli 2018 gewahrt wurden.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um TEUR 5.825 durch
Ausgabe von bis zu 5.825.607 auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2019). Die be-
dingte Kapitalerhéhung dient der Erfullung von Bezugsrech-
ten, die aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung
vom 10. Juli 2019 gewahrt wurden.

Die Kapitalriicklage von TEUR 51.273 (Vj. TEUR 49.904) umfasst
in Hohe von TEUR 10.703 (Vj. TEUR 9.334) eine Riicklage fur in
Eigenkapital zu erflllende Leistungen an Arbeitnehmern aus
den Aktienoptionsprogrammen.

Die Zahl der von der Medios AG ausgegebenen Stammaktien
hat sich wie folgt entwickelt:

2019 2018
in TEUR
Zum 1. Januar ausgegeben 14.564 13.664
Barkapitalerh6hung 0 900
Zum 31. Dezember ausgegeben 14.564 14.564
Voll eingezahlt nennwertlose Stlickaktien je 1 EUR 14.564 14.564

Hinsichtlich weiterer Angaben zum Eigenkapital wird auf die
Eigenkapitalverdanderungsrechnung verwiesen.



84 Geschéftsbericht 2019 Medios AG Konzernanhang
26. Finanzielle Verbindlichkeiten
Die finanziellen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:
31.12.2019 31.12.2018

in TEUR
Leasingverbindlichkeiten 3.264 0
Kontokorrentkredite 2.977 203
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 6.241 203
Die Félligkeiten der Finanzverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:
31.12.2019 .

bis 1 Jahr 1-5 Jahre tber 5 Jahre Buchwert
in TEUR
Leasingverbindlichkeiten 687 687 130 3.264
Kontokorrentkredite 2977 2977 0 2977
Summe 3.664 2.446 130 6.241
31.12.2018 ) .

bis 1 Jahr 1-5 Jahre tber 5 Jahre Buchwert
in TEUR
Leasingverbindlichkeiten 0 0 0 0
Kontokorrentkredite 203 0 0 203
Summe 203 0 0 203

27. Rickstellungen

Die kurz- und langfristigen Rickstellungen haben sich wie
folgt entwickelt:

Die Rickstellungen enthalten Verpflichtungen fur Abschluss-
und Prufungskosten sowie Verpflichtungen fur die gesetzliche
Aufbewahrungspflicht von Handelsbiichern, die ebenfalls in
Hohe und Zeitpunkt der Inanspruchnahme unsicher sind. Es
wird mit einem Uberwiegenden Zahlungsmittelabfluss im
kommenden Geschéftsjahr gerechnet.

Buchwert Buchwert
01.01.2019 Verbrauch Auflésung Zufuihrung 31.12.2019
in TEUR
Rickstellungen 375 246 10 383 501
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28. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind
innerhalb eines Jahres féllig und betragen zum Stichtag
TEUR 12.882 (V). TEUR 18.807).
29. Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres
fallig und betreffen die folgenden Sachverhalte:

31.12.2019 31.12.2018
in TEUR
Riickzahlungsverbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.338 457
Ausstehende Rechnungen 1.203 359
Personalkosten 622 249
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern und Abgaben 493 267
Kreditorische Debitoren 38 175
Sonstiges 370 558
Summe sonstige Verbindlichkeiten 4.064 2.065

Die geschatzten Zahlungsmittelabflisse durch Retaxationen
(Erlauterungen siehe Tz. 6) sind abhangig von der Inanspruch-
nahme durch die jeweiligen Apotheken und damit unsicher in
Hohe und Zeitpunkt. Es wird mit einem Uberwiegenden Zah-
lungsmittelabfluss im kommenden Geschaftsjahr gerechnet.

Der Anstieg der Ruckzahlungsverbindlichkeiten gegeniber
Kunden ist vornehmlich stichtagsbedingt.

Insbesondere gestiegene Urlaubsverpflichtungen erhéhten
den Wert der Personalkosten.



Geschaftsbericht 2019 Medios AG

86

30. Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des
Konzerns im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und
-abflisse verandert haben. Hierbei wird zwischen Zahlungs-
stromen aus betrieblicher Tatigkeit, Investitions- und aus
Finanzierungstatigkeit unterschieden. Der Zahlungsmittelfonds
der Kapitalflussrechnung umfasst neben frei verfligbaren Zah-
lungsmitteln Kontokorrentkredite als integralen Bestandteil
der Zahlungsmitteldisposition (siehe Tz. 24).

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen ins-
besondere Kassenbestande und Sichteinlagen bei Banken mit
einer urspriinglichen Laufzeit von bis zu drei Monaten, die nur
unwesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen.

Konzernanhang

Der Konzern hat IFRS 16 erstmalig zum 1. Januar 2019 mittels
der modifiziert retrospektiven Methode angewendet. Nach
diesem Ansatz wurden die Vergleichsinformationen nicht an-
gepasst. Dartiber hinaus erfasst Medios:

+ Auszahlungen fiir die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten
als Teil des Cashflows aus Finanzierungstatigkeit,

= Auszahlungen fiir Zinsen als Teil des Cashflows aus
Finanzierungstatigkeit,

« Auszahlungen fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse und fiir
Leasingverhaltnisse Uiber Vermdgenswerte mit geringem
Wert als Teil des Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit.

Die Uberleitung der Bewegungen der Schulden auf die Cash-
flows aus Finanzierungstatigkeit lasst sich wie folgt darstellen:

Zahlungs- Zahlungs-
Zahlungs- wirksame wirksame
unwirksame Cashflows durch Cashflows durch
31.12.2018 Veranderungen Zinsen Tilgungen 31.12.2019
in TEUR
Kurzfristige und 0 3.832 -99 -469 3.264

langfristige finanzielle
Verbindlichkeiten

Die vorgenannten finanziellen Verbindlichkeiten betreffen aus-
schlieBlich Leasingverbindlichkeiten.

Der Medios-Konzern hat zum Abschlussstichtag weitere finan-
zielle Verbindlichkeiten (Kontokorrentkredite) bei Kreditinstitu-
ten von TEUR 2.977 (Vj. TEUR 203) in Anspruch genommen. Die
Hohe der Inanspruchnahme unterlag unterjahrigen Schwankun-
gen. Dabei wurden zahlungswirksame Zinsaufwendungen fiir
Kontokorrentkredite in Hohe von TEUR 95 (Vj. TEUR 35) erfasst.
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31. Segmentberichterstattung

Im Medios-Konzern ergibt sich die Segmentberichterstattung
aus der Steuerung der Geschaftstatigkeit. Die Aufteilung der
Unternehmensbereiche entspricht der internen Organisations-
struktur und der Berichterstattung an den Vorstand.

Die Segmenterfolge werden beim Medios-Konzern anhand
der Umsatzerl6se, des EBITDA vor Sondereffekten und des EBT
vor Sondereffekten gemessen.

Der Medios-Konzern ist in die Segmente ,Arzneimittelversor-
gung”, ,Patientenindividuelle Therapien” und als sonstiges
Segment ,Services” eingeteilt. Die Segmente unterscheiden
sich im Leistungsprofil. Transaktionen zwischen Segmenten
werden nach IFRS-Rechnungslegungsgrundsatzen abgebildet.
Eine Aggregation von Geschaftssegmenten wurde nicht vorge-
nommen.

Arzneimittelversorgung

Konzernanhang

Die Tatigkeiten des Medios-Konzerns erstrecken sich aus-
schlieBlich auf Deutschland und weitere Lander der EU. Die
Geschaftstatigkeit der Segmente lasst sich wie folgt zusam-
menfassen:

¢ Arzneimittelversorgung mit Fokus auf Specialty Pharma
Arzneimitteln, ist gesellschaftsrechtlich in der Medios
Pharma GmbH zusammengefasst. Die Fokussierung auf
Specialty Pharma bedeutet, dass fast ausschlieBlich in der
Regel hochpreisige Arzneimittel fiir chronische und/oder
seltene Erkrankungen gehandelt werden. Dies sind ca.
1.000 von 100.000 verschiedenen in Deutschland verfug-
baren pharmazeutischen Produkten. Mit dieser konse-
quenten und klaren Fokussierung grenzt sich Medios
deutlich vom ArzneimittegroBhandel mit Vollsortiment ab.

Die Segmentergebnisse im Geschéftsjahr 2019 schlisseln sich
wie folgt auf:

Patientenindividuelle Therapien

in TEUR 2019 2018 2019 2018
Umsatzerlose - extern 466.078 288.901 50.441 38.834
Umsatzerldse - intern 25.675 15.355 6.543 18.655
Segmentumsatze Gesamt 491.752 304.256 56.985 57.489
EBITDA 11.716 8.979 5.796 1.863
EBITDA vor Sondereffekten 11.919 9.401 6.236 3.287
Abschreibungen 335 118 1.275 766
EBT vor Sondereffekten 11.244 9.157 5.433 2.847
EBT 11.041 8.735 4.385 1.021
Ertragsteueraufwand (-) / -ertrag (+) 0 512 29
Ergebnis nach Steuern 11.044 8.735 4.897 1.050
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- Patientenindividuelle Therapien umfasst die Herstellung Services umfasst alle weiteren Aktivitaten des Konzerns, dazu
von Medikationen im Auftrag von Apotheken, gesell- gehoren die Medios-Konzern Holdingtatigkeiten, insbesonde-
schaftsrechtlich in den Unternehmen Medios Manufaktur re kapitalmarktrelevante Aufgaben. Zusatzlich werden Soft-
GmbH und Medios Individual GmbH angesiedelt. Bei pati-  ware- und Infrastrukturldsungen fir den Medios-Konzern vor-
entenindividuellen Therapien handelt es sich zum Beispiel angetrieben.
um Infusionen, die jeweils auf Basis von individuellen
Krankheitsbildern und individuellen Parametern, wie Kér-  Die Segmentergebnisse im Geschaftsjahr 2019 schlisseln sich
pergewicht und Korperoberflache, zusammengestellt und  wie folgt auf:
produziert werden. Die Charge je hergestellter Rezeptur
betrdgt somit immer genau eins. Die Herstellung erfolgt
unter den hdchstmdglichen Qualitdtsstandards — in der
Regel GMP (Good Manufacturing Practice).

Services Eliminierung Konzern
2019 2018 2019 2018 2019 2018
286 95 0 0 516.805 327.830

5.044 3.376 -37.262 -37.386 0 0
5.330 3471 -37.262 -37.386 516.805 327.830
-1.139 -2.301 0 0 16.373 8.541
-413 -965 0 0 17.742 11.723
372 257 0 0 1.982 1.142
-480 -1.041 0 0 16.197 10.963

-1.206 -2.377 0 0 14.220 7.379

-4.968 -3.082 =8 0 -4.461 -3.053

-6.173 -5.459 =8 0 9.760 4.326

Die wichtigsten Kennzahlen zur Strategie- und Entscheidungsfindung sowie zur Messung des operativen Geschéftserfolgs sind
Vorsteuerergebnis (EBT), Vorsteuerergebnis vor Sondereffekten (EBT vor Sondereffekten) und EBITDA vor Sondereffekten.
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Das EBT vor Sondereffekten wird wie folgt auf das Ergebnis vor
Ertragsteuern Ubergeleitet:
2019 2018
in TEUR
EBT vor Sondereffekten 16.197 10.963
Aufwendungen aus Aktienoptionsprogrammen -1.369 -2.586
Abschreibungen auf den Kundenstamm -608 -354
Aufwendungen fur Inbetriebnahme von Laboren 0 -644
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 14.220 7.379
Mit einem wesentlichen Kunden hat Medios die folgenden
Umsétze in den einzelnen Segmenten erzielt:
2019 2018
in TEUR
Gesamtumsatz 73.184 62.975
davon Segment: Arzneimittelversorgung 47.099 42.063
davon Segment: Patientenindividuelle Therapien 25.988 20.912
davon Segment: Services 97 0

Die Ubrigen Umsatze verteilen sich auf ein Vielzahl von
weiteren Einzelkunden.
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Sonstige Angaben
32. Eventualverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2019 bestehen keine Eventualverbindlich-
keiten.

33. Angaben zu Leasingverhéltnissen

Der Konzern als Leasingnehmer
Zu den angewandten Rechnungslegungsmethoden verweisen
wir auf Anhangsangabe Tz. 6.

Der Medios-Konzern mietet insbesondere Immobilien und PKWs.
Die Laufzeit der Leasingvereinbarungen betrégt typischerweise
drei Jahre fiir PKWs und bei Immobilien tiber 10 Jahre.

Der Medios-Konzern mietet IT-Ausstattung mit vertraglichen
Laufzeiten zwischen einem Jahr und drei Jahren. Diese Lea-
singvereinbarungen sind entweder kurzfristig oder (bzw. und)
ihnen liegen Gegenstdnde von geringem Wert zugrunde. Der
Konzern hat beschlossen, fiir diese Leasingvereinbarungen
weder Nutzungsrechte noch Leasingverbindlichkeiten zu er-
fassen. Leasingzahlungen aus diesen Vereinbarungen erfasst
Medios als laufenden Aufwand.

Einige Immobilien-Leasingverhaltnisse enthalten Verlange-
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rungsoptionen, die bis zu einem Jahr vor Ablauf der unkiind-
baren Vertragslaufzeit vom Medios-Konzern ausiibbar sind.
Nach Moglichkeit strebt der Medios-Konzern beim Abschluss
neuer Leasingverhaltnisse die Aufnahme von Verldangerungs-
optionen an, um operative Flexibilitdt zu gewéhrleisten. Die
Verldngerungsoptionen sind nur vom Medios-Konzern und
nicht vom Leasinggeber auslibbar. Der Medios-Konzern beur-
teilt am Bereitstellungsdatum, ob die Austiibung von Verlénge-
rungsoptionen hinreichend sicher ist. Der Medios-Konzern
bestimmt erneut, ob die Auslibung einer Verlangerungsoption
hinreichend sicher ist, wenn ein signifikantes Ereignis oder eine
signifikante Anderung von Umstanden, das bzw. die innerhalb
seiner Kontrolle liegt, eintritt.

Es wurden bereits weitere Birordume vom Medios-Konzern im
Berichtsjahr angemietet, deren Nutzung allerdings erst in 2020
beginnt, so dass zum Abschlussstichtag noch keine Nutzungs-
rechte zu erfassen sind. Diese Leasingverhéltnisse, die der
Medios-Konzern eingegangen ist, die aber noch nicht begon-
nen haben, flihren im nachsten Geschéftsjahr zu einer Aktivie-
rung eines Nutzungsrechts sowie gleichzeitiger Passivierung
einer Leasingverbindlichkeit in Héhe von ca. EUR 5 Mio.

Informationen Uber Leasingverhéltnisse, in denen der Medios-
Konzern Leasingnehmer ist, werden nachfolgend dargestellt.

Grundstucke, Andere Anlagen,
einschlieBlich der Betriebs-
Bauen auf fremden und Geschafts-
In der Bilanz erfasste Nutzungsrechte Grundstiicken ausstattung Gesamt
in TEUR
2019
Stand zum 1. Januar 1.524 104 1.628
Abschreibungsbetrag des Geschaftsjahres -384 -50 -434
Zugénge zu Nutzungsrechten 2351 0 2351
Abgénge von Nutzungsrechten* -500 0 -500
Stand zum 31. Dezember 2.991 54 3.045

* Abgange von Nutzungsrechten in 2019 resultieren aus dem Abschluss von Unter-Finanzierungsleasingverhaltnissen sowie

Schatzungsanderungen bei Vertragslaufzeiten.
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Zins- und Tilgungszahlungen aus Leasing
Aus der folgenden Tabelle sind die (undiskontierten) Zins- und
Tilgungszahlungen der Leasingverbindlichkeiten ersichtlich:

31.12.2019
Falligkeit Leasingraten Zinsanteil Tilgung
in TEUR
2020 785 98 687
2021 752 77 675
2022 650 57 593
2023 633 39 594
2024 606 21 585
2025 und spater 136 6 130
Gesamt 3.562 298 3.264
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Betrdage
in TEUR
2019 - Leasingvereinbarungen nach IFRS 16
Zinsaufwendungen fir Leasingverbindlichkeiten 99
Aufwendungen fur Leasingverhéltnisse Gber einen Vermdgenswert von geringem Wert, 29
ausgenommen kurzfristige Leasingverhéltnisse Gber Vermdgenswerte von geringem Wert
2018 — Operating-Leasingverhaltnisse nach IAS 17
Leasingaufwand 438
In der Kapitalflussrechnung erfasste Betrage 2019
in TEUR
Gesamte Zahlungsmittelabflisse fiir Leasingverhéltnisse 568

Der Konzern als Leasinggeber

In 2019 hat der Konzern Gebaudeteile untervermietet. Die Un-
tervermietung wurde als Finanzierungsleasing klassifiziert.
Zum Abschlussstichtag betragt die Forderung TEUR 183. Aus
dem Abschluss des Unterleasingverhéltnisses resultierte nur
ein unwesentlicher Abgangserfolg.

In 2019 hat der Konzern Zinsertrage auf Leasingforderungen
in Héhe von TEUR 8 (2018: TEUR 0) erfasst.

Ein besonderes Risiko ergibt sich aus der Tatigkeit als Leasing-
gebers nicht, da das Volumen dieser Geschaftstatigkeit ver-
gleichsweise gering ist. Weitere Abschlisse von Untermietver-
tragen sind nicht geplant.

Die folgende Tabelle stellt eine Falligkeitsanalyse der Leasing-
forderungen dar und zeigt die nach dem Abschlussstichtag zu
erhaltenden nicht diskontierten Leasingzahlungen. Im Vorjahr
war der Medios-Konzern im Verhaltnis zu Dritten nicht Lea-
singgeber.
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In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Betrage 2019
in TEUR

Weniger als ein Jahr 88
Ein bis zwei Jahre 88
Zwei bis drei Jahre 15
Gesamtbetrag der nicht diskontierten Leasingforderungen 191
Nicht realisierter Finanzertrag 9
Nettoinvestition in das Leasingverhaltnis 183

Aufgrund der Aktivierung von Nutzungsrechten der bisherigen
Operating-Leasing-Verhéltnisse sind die sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen rucklaufig, so dass sich das EBITDA im
Geschéftsjahr im Vergleich zu IAS 17 um TEUR 489 auf TEUR
16.373 erhdht hat.

34. Zuséatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten

Wertansatze, beizulegende Zeitwerte
nach Bewertungskategorie

Mit Ausnahme der finanziellen langfristigen Vermégenswerte
und finanziellen langfristigen Verbindlichkeiten weisen alle
Finanzinstrumente zum 31.12.2019 und 31.12.2018 kurze Rest-
laufzeiten auf oder liegen als Zahlungsmittel vor. Daher ent-
sprechen ihre Buchwerte zum Abschlussstichtag zumindest

naherungsweise den jeweiligen beizulegenden Zeitwerten.
Ebenfalls fallen sdmtliche Finanzinstrumente in die Kategorie
LAC" (amortized cost).

Die langfristigen finanziellen langfristigen Vermogenswerte
mit einem Buchwert von TEUR 100 (Vj. TEUR 100) betreffen
ausgereichte Darlehen. Die Ubrigen finanziellen langfristigen
Vermdgenswerte betreffen mit TEUR 183 (Vj. TEUR 0) Forderun-
gen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen. Die beizulegenden
Zeitwerte der Darlehen und Finanzierungsleasingforderungen
betragen ndherungsweise dem jeweiligen Buchwert.

35. Nettoergebnisse aus Finanzinstrumenten

Die Nettoergebnisse je Bewertungskategorie sind wie folgt
dargestellt:

in TEUR aus Folgebewertung
Aus Zinsen Wertminderung Aus Abgang Nettoergebnis
2019 2019 2019 2019
Darlehen und Forderungen (AC) 23 0 0 23
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten -194 0 0 -194
Anschaffungskosten (AC)
Summe -171 0 0 -171
in TEUR aus Folgebewertung
Aus Zinsen Wertminderung Aus Abgang Nettoergebnis
2018 2018 2018 2018
Darlehen und Forderungen (AC) 15 0 0 15
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten -35 0 0 -35
Anschaffungskosten (AC)
Summe -20 0 0 -20
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36. Risikomanagement des Konzerns

Das Risikomanagementsystem des Medios-Konzerns ist ein
integraler Bestandteil der Geschéaftspraxis des Medios-Kon-
zerns und umfasst die einzelnen organisatorischen Prozesse
auf verschiedenen Ebenen und samtliche Risikoarten. Ein we-
sentlicher Bestandteil sind dabei die Geschaftsplanungs- und
Controlling-Prozesse. Die Aufgaben der Risikoidentifikation
und -bewertung werden von jeder Organisationseinheit wahr-
genommen. Inhaltlich dhnliche Risiken werden zu Risikoarten,
zum Beispiel Risiken im regulatorischen Umfeld, finanzwirt-
schaftliche Risiken zusammengefasst. Diese werden dann re-
gelmaBig an die zustandigen Entscheidungstrager kommuni-
ziert, welche die Risikosteuerung wahrnehmen.

Gesamtwirtschaftliche Risiken
Finanzielles Risikomanagement

Der Konzern ist verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt,
die sich aus den betrieblichen Geschéaftstatigkeiten und den
Finanztatigkeiten des Konzerns ergeben. Die fir den Konzern
bedeutendsten finanziellen Risiken ergeben sich aus der
Kreditwirdigkeit und Zahlungsfahigkeit der Gegenparteien
des Konzerns und dem Liquiditatsrisiko. Die Grundzlige der
Finanzpolitik werden vom Vorstand festgelegt und vom Auf-
sichtsrat Gberwacht. Die Umsetzung der Finanzpolitik sowie
das laufende Risikomanagement obliegen dem Konzern-Con-
trolling. Bestimmte Transaktionen bedurfen der vorherigen
Genehmigung durch den Vorstand bzw. den Aufsichtsrat, die
darlber hinaus regelméaBig tber den Umfang und den Betrag
des aktuellen RisikoausmaBes informiert werden.

Kreditrisiko (Ausfallrisiko)

Kreditrisiken ergeben sich aus der Mdéglichkeit, dass Gegen-
parteien (Kunden und sonstige Schuldner) einer Transaktion
nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen zu erfillen und
dem Konzern daraus ein finanzieller Schaden entsteht. Das
maximale Kreditrisiko (Ausfallrisiko) entspricht ohne Berlick-
sichtigung von Verrechnungsvereinbarungen und ohne Be-
ricksichtigung jeglicher zusatzlicher Sicherheiten oder sonsti-
ger Kreditverbesserungen dem Buchwert der finanziellen Ver-
mogenswerte des Konzerns. Die mit Abstand gréfBte Position
bei den finanziellen Vermdgenswerten machen die Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen aus. Eine mégliche Risi-
kokonzentration wird regelmaBig analysiert. Dazu wurden
verlassliche Hochstgrenzen flr offene Forderungen einzelner
Kunden eingefiihrt, die ebenfalls taglich kontrolliert werden.
Der Konzern tragt dem Kreditrisiko durch die Bildung von ent-
sprechenden Wertminderungen sowie Ausfallversicherungen
fur Forderungen Rechnung.

Das Kreditrisiko wird durch Diversifikation reduziert, welche
durch eine Vielzahl von Schuldnern erreicht wird. Weiterhin
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wird das Kreditrisiko durch Einholung von Kaduferanzahlungen
gemindert.

IFRS 9 enthélt ein Wertminderungsmodell, welches auf erwar-
teten Kreditverlusten (Expected Credit Loss Model) basiert.
Dieses Modell ist auf alle finanziellen Vermégenswerte anzu-
wenden, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet
werden. Zur Ermittlung der Wertminderungen auf Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen wird das vereinfachte
Verfahren angewandt. Hierbei werden die erwarteten Kredit-
verluste Uiber die gesamte Laufzeit der Finanzinstrumente er-
mittelt. Die Einschatzung der erwarteten Ausfalle ergibt sich
aus der Analyse historischer Forderungsausfélle, der versicher-
ten Forderungen sowie aktuellen Branchenratings der Kunden.

Bei den langfristigen finanziellen Verm&genswerten handelt es
sich unter anderem um ein ausgereichtes Darlehen. Durch die
Einsicht in die Ertragsplanung der Gesellschaft werden die
Ausfallrisiken jahrlich individuell abgeschéatzt. Aktuell bestehen
nach unserer Einschatzung keine bedeutsamen Ausfallrisiken.
Weiterhin bestehen langfristige Forderungen aus Finanzie-
rungsleasingverhéltnissen. Aktuell bestehen nach unserer Ein-
schatzung dort ebenfalls keine bedeutsamen Ausfallrisiken.

Die weiteren kurzfristigen finanziellen Vermégenswerte wer-
den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Der
Medios-Konzern Uberwacht regelmaBig die Bonitat und prift,
ob objektive Hinweise, wie z.B. finanzielle Schwierigkeiten des
Schuldners, vorliegen. Zum Bilanzstichtag liegen keine Hinwei-
se auf Wertminderung vor.

Bei Zahlungsmitteln oder Zahlungsmittelaquivalenten handelt
es sich um Guthaben bei Kreditinsituten. Aufgrund der kurzen
Laufzeit (taglich fallig) und der Bonitat unserer Vertragspartner
erfolgte keine Wertminderung.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken ergeben sich, wenn die kurzfristig félligen
finanziellen Verpflichtungen die kurzfristig verfigbaren finan-
ziellen Vermdgenswerte Ubersteigen. Die Steuerung des Liqui-
ditatsrisikos erfolgt durch konzernweite Finanzplaninstrumente
unter Berlcksichtigung bestehender Kreditlinien und wird
laufend Uberwacht.

Samtliche kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten fihren in
2020 zu einem Liquiditatsabfluss in Hohe des Buchwertes zum
Stichtag 31. Dezember 2019.

Zum 31. Dezember 2019 verfligt der Medios-Konzern Uber
nicht in Anspruch genommene Kontokorrentlinien in Hohe von
EUR 9,0 Mio. (Vj. EUR 7,8 Mio.) sowie Uber eine Avallinie in
Hohe von EUR 0,2 Mio.
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Marktrisiko (Zinssatzrisiken)

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man das Risiko, dass
der Zeitwert oder zuklinftige Zahlungsstréme eines Finanzins-
truments aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes
schwanken.

Da der Medios-Konzern keine bedeutsamen langfristigen
Finanzinstrumente besitzt, sind Zeitwertanderungen nur von
untergeordneter Bedeutung.

Waére das Zinsniveau parallel zur Zinsstrukturkurve jeweils 100
Basispunkte hoher (niedriger) gewesen, ware das Finanzergeb-
nis um TEUR 60 (Vj: TEUR 12) hoher (niedriger) ausgefallen.

Kapital

Die Gesellschaft unterliegt als Aktiengesellschaft den Mindest-
kapitalanforderungen des deutschen Aktienrechts. Dividenden
wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht bezahlt und sind
auch fur das Folgejahr nicht vorgesehen.

Der Konzern definiert das verwaltete Kapital als das Konzernei-
genkapital. Die Ziele der Verwaltung des Kapitals sind:

- Die Moglichkeit, die Unternehmensfortfiihrung sicherzu-
stellen, um den Kunden weiterhin die Produkte des Kon-
zerns anbieten zu kénnen.

- Die finanziellen Mittel bereitzuhalten, um dem Konzern
weitere Investitionen zu ermoglichen.

Das Kapital wird mit Hilfe der Eigenkapitalquote iberwacht.
Diese ermittelt sich wie folgt:

2019 2018
Eigenkapital (TEUR) 81.627  70.498
Bilanzsumme (TEUR) 116.576  98.417
Eigenkapitalquote (%) 70,0 71,6
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37. Anteilsbasierte Vergiitung

Fir die zum Abschlussstichtag bestehenden anteilsbasierten
Vergutungszusagen von Medios wurden Aufwendungen in Hohe
von TEUR 1.369 (V). TEUR 2.586) erfasst. Diese Aufwendungen
entfallen in Héhe von TEUR 1.369 (Vj. TEUR 2.586) auf anteils-
basierte Vergitungszusagen mit Ausgleich durch Eigenkapital-
instrumente. Im Medios-Konzern bestehen aktuell vier aktien-
basierte Vergutungsmodelle fir Mitarbeiter und Flhrungs-
krafte. Ein Barausgleich besteht furr keinen der Vergiitungsplane.

Aktienoptionsprogramm 2018 (a) und (c)

Im Geschéftsjahr 2018 wurde ein Aktienoptionsprogramm
aufgelegt, in welchem ausgewahlten Mitarbeitern durch die
Medios AG als Entlohnung fiir Arbeitsleistungen Optionen
zum Erwerb von Aktien eingerdumt wurden. Ein Wahlrecht zum
Barausgleich besteht nicht [Aktienoptionsprogramm 2018 (a)].

Als Ergédnzung zum Aktienoptionsprogramm aus dem Jahr
2018 wurde als Entlohnung flr Arbeitsleistungen im Geschéfts-
jahr 2019 fur weitere ausgewahlte Mitarbeiter des Konzerns
eine anteilsbasierte Verglitung in Form von Eigenkapitalinstru-
menten (sog. Transaktion mit Ausgleich durch Eigenkapitalin-
strumente) durch die Medios AG gewdhrt [Aktienoptionspro-
gramm 2018 (¢)].

Der Bezugsberechtigte erhalt das Recht, eine individuell in der
jeweiligen Bezugsrechtsvereinbarung festgelegte Zahl auf den
Inhaber lautender Stlickaktien (,Stlickaktien”) zu erwerben.
Jede Option bezieht sich auf eine Aktie der Gesellschaft und
hat einen Ausiibungspreis von EUR 15,00.

Die Optionen kdénnen nur nach Ablauf einer Wartefrist ausge-
Ubt werden; diese betrdgt vier Jahre ab dem Zeitpunkt des
Ausgabestichtags am 1. Dezember 2018 und 1. Februar 2019
[Aktienoptionsprogramm 2018 (a)] sowie am 1. Oktober 2019
und 1. Dezember 2019 [Aktienoptionsprogramm 2018 (c)].

Die Auslibung der Optionsrechte kann nur in den sieben Jahren
erfolgen, die auf den Ablauf der Wartefrist folgen. Bei Kiindigung
des Anstellungs- oder Dienstverhéltnisses verfallen die Optio-
nen, sofern die jeweilige Wartefrist noch nicht abgelaufen ist.
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Vom Verfall ausgenommen sind
Aktienoptionsprogramm 2018 (a)

« 25 % der gewahrten Optionsrechte, sofern, die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2018 erfolgt,

« 50 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt,

« 75 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt.

- Sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember 2021
erfolgt, sind sémtliche gewahrte Optionsrechte vom
Verfall ausgeschlossen.

Aktienoptionsprogramm 2018 (c)

« 25 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt,

* 50 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2020 erfolgt,

« 75 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2021 erfolgt.

«  Sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember 2022
erfolgt, sind sdmtliche gewahrten Optionsrechte vom
Verfall ausgeschlossen.

Voraussetzung fir die Ausibung der Optionsrechte ist, dass
vor der jeweiligen Auslibung der Schlusskurs der Aktie der
Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem der Frankfurter Wertpapierborse) an dreiBig
aufeinanderfolgenden Borsentagen den Betrag von EUR 23,00
erreicht oder Uberschreitet.

In der Bewertung der Aktienoptionen ist man davon ausge-
gangen, dass die Optionen mit hoher Wahrscheinlichkeit un-
mittelbar nach Ablauf der Wartefrist ausgetibt werden.

Die ausstehenden Aktienoptionen aus dem Aktienoptionspro-
gramm 2018 (a) haben einen Verwéasserungseffekte auf die
Berechnung des Ergebnisses je Aktie. Hingegen haben die
ausstehenden Aktienoptionen aus dem Aktienoptionspro-
gramm 2018 (c) keinen Effekt auf die Berechnung des Ergeb-
nisses je Aktie.
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Aktienoptionsprogramm 2018 (b)

Als Ergdnzung zum Aktienoptionsprogramm aus dem Jahr
2016 wurde als Entlohnung fir Arbeitsleistungen im Geschéfts-
jahr 2018 fir Mitarbeiter des Konzerns eine anteilsbasierte
Vergltung in Form von Eigenkapitalinstrumenten (sog. Trans-
aktion mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente) von der
Tangaroa Management GmbH gewéhrt.

Zum Gewadhrungszeitpunkt der Optionen, dem 10. Juni 2018
wurden im Rahmen des Aktienoptionsplans 2018 insgesamt
5.000 Optionsrechte zum Erwerb von auf den Inhaber lauten-
den Stlickaktien der Medios AG angeboten.

Der Bezugsberechtigte erhalt das Recht, eine individuell in der
jeweiligen Bezugsrechtsvereinbarung festgelegte Zahl auf den
Inhaber lautender Stiickaktien (,Stlickaktien”) zu erwerben.
Jede Option bezieht sich auf eine Aktie der Gesellschaft und
hat einen Ausiibungspreis von EUR 0.

Folglich bestimmt die Hohe des Aktienkurses zum jeweiligen
Gewahrungszeitpunkt grundsatzlich den Optionswert.

Die eingerdaumten Optionen kdnnen vollstdndig oder teilweise
im Zeitraum vom 01.07.2018 bis zum 31.12.2020 ausgelibt wer-
den. Nicht wirksam ausgelibte Optionen verfallen nach Ablauf
dieses Zeitraums. Die Auslibung der Option setzt voraus, dass
der Begtinstigte sein Dienstverhaltnis im Zeitpunkt der Aus-
Ubung bei der Medios AG bzw. einem mit der Gesellschaft ver-
bundenen Unternehmen nicht gekiindigt hat. Aufgrund der
Erwartung der frihzeitigen Ausiibung der Aktienoptionen ist
anzunehmen, dass die gesamte Anzahl der ausgegebenen Op-
tionen ausgelbt wird.

Die ausstehenden Aktienoptionen haben keinen Effekte auf die
Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie, da die
Aktienoption unmittelbar von der Tangaroa Management
GmbH und nicht von der Gesellschaft gewdhrt wurden und
somit keine zusatzlichen Aktien in den Umlauf kommen.

Aktienoptionsprogramm 2017

Im Geschéftsjahr 2017 wurde ein weiteres Aktienoptionspro-
gramm aufgelegt, in welchem dem Vorstand und ausgewahl-
ten Fuhrungskréften durch die Medios AG als Entlohnung von
Arbeitsleistungen Optionen zum Erwerb von Aktien einge-
raumt wurden. Ein Wahlrecht zum Barausgleich besteht nicht.

Der Bezugsberechtigte erhalt das Recht, eine individuell in der
jeweiligen Bezugsrechtsvereinbarung festgelegte Zahl auf den
Inhaber lautender Stickaktien (,Stlickaktien”) zu erwerben.
Jede Option bezieht sich auf eine Aktie der Gesellschaft und
hat einen Austibungspreis von EUR 7,00.
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Die Optionen kdnnen nur nach Ablauf einer Wartefrist ausge-
Ubt werden; diese betrdgt vier Jahre ab dem Zeitpunkt der
Zuteilung am 01. Dezember 2017.

Die Auslibung der Optionsrechte kann nur in den sieben Jahren
erfolgen, die auf den Ablauf der Wartefrist folgen. Bei Kiindi-
gung des Anstellungs- oder Dienstverhaltnisses verfallen die
Optionen, sofern die jeweilige Wartefrist noch nicht abgelau-
fen ist.

Vom Verfall ausgenommen sind

« 25 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2017 erfolgt,

* 50 % der gewdhrten Optionsrechte, sofern die
Beendigung nach dem 31. Dezember 2018 erfolgt,

* 75 % der gewahrten Optionsrechte, sofern die Beendi-
gung nach dem 31. Dezember 2019 erfolgt.

«  Sofern die Beendigung nach dem 31. Dezember 2020
erfolgt, sind samtliche gewdhrten Optionsrechte vom
Verfall ausgeschlossen.

Voraussetzung fur die Ausiibung der Optionsrechte ist, dass
vor der jeweiligen Austbung der Schlusskurs der Aktie der
Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem der Frankfurter Wertpapierbdrse) an dreiBig
aufeinanderfolgenden Borsentagen den Betrag von EUR 12,00
erreicht oder Uberschreitet.

In der Bewertung der Aktienoptionen ist man davon ausge-
gangen, dass die Optionen mit hoher Wahrscheinlichkeit un-
mittelbar nach Ablauf der Wartefrist ausgelibt werden.

Die ausstehenden Aktienoptionen aus dem Aktienoptionspro-
gramm 2017 haben einen Verwésserungseffekte auf die Be-
rechnung des Ergebnisses je Aktie.

Geschéftsbericht 2019 Medios AG 97

Aktienoptionsprogramm 2016

Als Entlohnung flr Arbeitsleistungen wurde im Geschéftsjahr
2016 fur bestimmte Flihrungskrafte, Mitarbeiter und einen Teil
des Vorstands der Medios AG eine anteilsbasierte Vergitung
in Form von Eigenkapitalinstrumenten (sog. Transaktion mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente) von der Tangaroa
Management GmbH und Dritten gewahrt. Ein Wahlrecht zum
Barausgleich besteht nicht. Der Bezugsberechtigte erhélt das
Recht, eine individuell in der jeweiligen Bezugsrechtsvereinba-
rung festgelegte Zahl auf den Inhaber lautender Stiickaktien zu
erwerben. Jede Option bezieht sich auf eine Aktie der Gesell-
schaft und hat einen Auslibungspreis von EUR 0,00. Folglich
bestimmt die Hohe des Aktienkurses zum jeweiligen Gewéh-
rungszeitpunkt grundsatzlich den Optionswert.

Zeitlich nachgelagerte erneute Bewertungen erfolgen nicht.
Erfolgswirksame Auswirkungen auf den Konzernabschluss
2018 ergaben sich nicht und sind fur Folgeabschlisse nicht zu
erwarten.

Die ausstehenden Aktienoptionen kénnen bis zum 31. Dezember
2020 ausgelibt werden und haben keine Effekte auf die Be-
rechnung des Ergebnisses je Aktie als zusdtzliche Verwasse-
rung, da die Aktienoption unmittelbar von der Tangaroa Ma-
nagement GmbH sowie Dritten und nicht von der Gesellschaft
gewahrt wurden und somit keine zusatzlichen Aktien in den
Umlauf kommen.

Bei sdmtlichen Aktienoptionsprogrammen wurde die Volatilitat
auf Basis historischer Daten geschatzt. Dazu wurde fir
das jeweilige Programm seit der Erstnotiz der Medios AG am
22. November 2016 die rollierend annualisierte 90-tagige Stan-
dardabweichung der Renditen ermittelt und der Durchschnitt
der Standardabweichungen zugrunde gelegt.
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AOP 2018 (a)

Gewichteter
durchschnittlicher
Ausiibungspreis

AOP 2018 (b)

Konzernanhang

Gewichteter
durchschnittlicher
Auslibungspreis

Anzahl in EUR Anzahl in EUR
Zum 01.01.2018 ausstehend 0 0 0 0
In der Berichtsperiode gewahrt 86.000 15,00 5.000 0
In der Berichtsperiode verwirkt 0 0 0 0
In der Berichtsperiode ausgelbt 0 0 0 0
In der Berichtsperiode verfallen 0 0 0 0
Zum 31.12.2018 ausstehend 86.000 15,00 5.000 0
Zum 31.12.2018 ausiibbar 0 0 5.000 0
Zum 01.01.2019 ausstehend 86.000 15,00 5.000 0
In der Berichtsperiode gewahrt 15.000 15,00 0 0
In der Berichtsperiode verwirkt 0 0 0 0
In der Berichtsperiode ausgelibt 0 0 1.000 0
In der Berichtsperiode verfallen 2.250 15,00 0 0
Zum 31.12.2019 ausstehend 98.750 15,00 4.000 0
Zum 31.12.2019 ausiibbar 0 0 4.000 0




Konzernanhang

Gewichteter
durchschnittlicher

Geschéftsbericht 2019 Medios AG

Gewichteter
durchschnittlicher
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Gewichteter
durchschnittlicher

AOP 2018 (c) Ausiibungspreis AOP 2017 Ausiibungspreis AOP 2016 Ausiibungspreis
Anzahl in EUR Anzahl in EUR Anzahl in EUR

0 0 600.000 7,00 694.857 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 54.500 0

0 0 0 0 0 0

0 0 600.000 7,00 640.357 0

0 0 0 0 640.357 0

0 0 600.000 7,00 640.357 0
100.000 15,00 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 188.500 0

0 0 10.000 7,00 0 0
100.000 15,00 590.000 7,00 451.857 0
0 0 0 0 451.857 0
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Konzernanhang

Bewertungsparameter 2019 AOP 2018 (a) AOP 2018 (b) AOP 2018 (c) AOP 2017 AOP 2016

Optionspreismodell Bionomial Bionomial Bionomial Bionomial Bionomial

Wartezeit nach Ausgabetag 4 Jahre N/A 4 Jahre 4 Jahre N/A

Laufzeitende der Option 01.12.29/ 31.12.20 01.10.30 01.12.28 31.12.20
01.02.30

Auslibungszeitraum 7 Jahre 2,5 Jahre 7 Jahre 7 Jahre 4 Jahre

nach Ablauf der Wartefrist

Restlaufzeit zum 31.12.2019 10 Jahre/ 1 Jahr 11 Jahre 9 Jahre 1 Jahr
11 Jahre

Auslibungspreis EUR 15,00 EUR 0,00 EUR 15,00 EUR 7,00 EUR 0,00

Gewahrungszeitpunkt 30.11.18/ 10.06.18 30.09.19/ 10.11.17 10.10.16/
31.01.19 30.11.19 10.11.16/

22.12.16

Aktienkurs zum EUR 14,50/ EUR 22,30 EUR 19,05/ EUR 14,47 EUR 7,44

Gewahrungszeitpunkt EUR 16,90 EUR 24,40 bis EUR 7,54

Fristenaquivalenter -0,16 %/ -0,16 % -0,79 %/ -0,34 % N/A

risikoloser Zinssatz -0,27 % -0,70 %

Erwartete Volalilitat 39,7 %/ 39,7 % 38,9 %/ 37,7 % N/A

40,5 % 382 %

Erwartete Dividenden Bis 2,0 % Bis 2,0 % Bis 2,0 % Bis 2,0 % N/A

Durchschnittlicher Fair Value EUR 4,40 EUR 22,40 EUR 8,03 EUR 8,36 EUR 7,48

der Optionen im Zusagezeitpunkt

Fair Value gewahrter EUR 399.069 EUR 112.000 EUR 787.796 EUR 5.020.000 EUR 5.518.000

Optionen bei Gewahrung

Gewichteter Durchschnittsaktienkurs N/A 16,00 N/A N/A 14,32

ausgelbter Optionen in der

Berichtsperiode

Aufwand anteilsbasierter Vergiitung EUR 198.102 EURO  EUR255.523 EUR 915.418 EUR O

in der Berichtsperiode
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Bewertungsparameter 2018 AOP 2018 (a) AOP 2018 (b) AOP 2017 AOP 2016
Optionspreismodell Bionomial Bionomial Bionomial Bionomial
Wartezeit nach Ausgabetag 4 Jahre N/A 4 Jahre N/A
Laufzeitende der Option 01.12.29 31.12.20 01.12.28 31.12.20
Ausilbungszeitraum nach Ablauf der Wartefrist 7 Jahre N/A 7 Jahre 4 Jahre
Restlaufzeit zum 31.12.2018 11 Jahre 2 Jahre 10 Jahre 2 Jahre
Auslbungspreis EUR 15,00 EUR 0,00 EUR 7,00 EUR 0,00
Gewahrungszeitpunkt 30.11.18 10.06.18 10.11.17 10.10.16/
10.11.16/
22.12.16
Aktienkurs zum Gewdhrungszeitpunkt EUR 14,50 EUR 22,30 EUR 14,47 EUR 7,44/
EUR 7,54
Fristenaquivalenter risikoloser Zinssatz -0,16 % -0,16 % -0,34 % N/A
Erwartete Volalilitat 397 % 39,7 % 37,7 % N/A
Erwartete Dividenden Bis 2,0 % Bis 2,0 % Bis 2,0 % N/A
Durchschnittlicher Fair Value der Optionen im EUR 3,87 EUR 22,40 EUR 8,36 EUR 7,48
Zusagezeitpunkt
Fair Value gewahrter Optionen bei Gewahrung EUR 333.115 EUR112.000 EUR 5.020.000 EUR 5.518.000
Gewichteter Durchschnittsaktienkurs ausgetbter N/A N/A N/A EUR 16,50
Optionen in der Berichtsperiode
Aufwand anteilsbasierter Vergiitung in der Berichtsperiode EUR 95477 EUR112.000 EUR 2.379.000 EURO
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38. Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
und Personen

Herr Manfred Schneider ist die oberste beherrschende Partei
des Medios-Konzerns. Die Tangaroa Management GmbH, Berlin,
(vormals: mediosmanagement GmbH, Berlin) stellt den Kon-
zernabschluss fiir den groBten Konzernkreis auf.

Nahestehende Personen in Schliisselpositionen

Als nahe stehende Personen in Schlisselpositionen gelten die
Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats sowie die Ge-
schaftsfihrung des Mutterunternehmens, die fir das Ge-
schéaftsjahr 2019 dargestellt sind:

Vorstand

Manfred Schneider CEO
Matthias Gartner CFO
Mi-Young Miehler COO
Christoph PruBeit CIO

Aufsichtsrat

Dr. Yann Samson Vorsitzender

Joachim Messner Stellvertretender Vorsitzender

Klaus BuB Mitglied des Aufsichtsrats

Geschaftsfiihrung des Mutterunternehmens

Geschéftsfuhrerin bei der
Tangaroa Management GmbH

Thao Carter

Im Geschéftsjahr 2019 und am 31. Dezember 2019 beherrscht
Herr Manfred Schneider durch einen Anteilsbesitz von 39,8 %,
unter Berlicksichtigung von Zurechnungen durch die Tangaroa
Management GmbH sowie der Tangaroa GmbH & Co. KG, Berlin,
faktisch die Medios AG.

Kein Vorstandsmitglied gehorte im Geschaftsjahr einem ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsrat oder einem vergleichbaren
Kontrollmedium als Mitglied an.

Konzernanhang

Die Aufsichtsrate gehoren den folgenden gesetzlich zu bildeden
Aufsichtsraten oder einem vergleichbaren Kontrollmedium an:

Herr Dr. Yann Samson Palgon AG

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Herr Joachim Messner  keine weiteren Mitgliedschaften

in Kontrollgremien

Herr Klaus BuB TUBS GmbH TU Berlin Science

Marketing (Aufsichtsrat)




Konzernanhang

Die folgende Tabelle zeigt die Transaktionen mit nahestehenden
Unternehmen und Personen im Berichtszeitraum:
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Ertrag Aufwand Forderungen Verbindlichkeiten

1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
in TEUR
Tangaroa Management GmbH 0 63 0 4
Tangaroa GmbH & Co. KG 0 111 0 0
(vormals Spezial Pharma Manfred Schneider e.K.)
Messner Rechtsanwalte 0 24 0
Summe 0 198 0 4

Die Geschaftsleitung des Mutterunternehmens des Medios-

Konzerns war gleichzeitig in einem Angestelltenverhaltnis mit

dem Medios-Konzern. Zum Bilanzsstichtag besteht das Ange-
stelltenverhéltnis nicht mehr.

Der Medios-Konzern hat eine Gesamtvergilitung in Hohe von
TEUR 52 (Vj. TEUR 78) geleistet. Diese umfasst ausschlieBlich
kurzfristig fallige Leistungen von TEUR 52 (Vj. TEUR 78).

Ertrag Aufwand Forderungen Verbindlichkeiten
1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
in TEUR
BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG 22453 645 0 0
Tangaroa Management GmbH 0 77 0 11
Spezial Pharma Manfred Schneider e. K. 0 51 0 20
Messner Rechtsanwalte 0 46 0 2
Summe 22.453 819 0 33
Ertrage und Aufwénde aus Transaktionen gegeniiber der Berlin  Vergluitungsangaben

Apotheke betreffen Umsatze und Einkaufe aus Warenlieferun-
gen. Alle weiteren Aufwéande betreffen Beratungsleistungen.

Die BerlinApotheke Schneider & Oleski oHG (seit dem 01. Juni
2018 in die BerlinApotheke Anike Oleski e. Kfr. ilbergegangen)
ist seit dem 01. Juni 2018 kein nahestehendes Unternehmen des
Medios-Konzerns mehr.

Im Geschaftsjahr 2018 hat Herr Manfred Schneider einen pati-
entenindividuellen Herstellbetrieb nicht-zytostatischer Pro-
dukte in den Medios-Konzernabschluss gegen Ausgabe einer
atypisch stillen Beteiligung an der Medios Individual GmbH fir
TEUR 18.000 eingebracht. Weiterhin hat Herr Schneider diese
atypisch stille Beteiligung an der Medios Individual GmbH
gegen 900.000 nennwertlose Stammaktien der Medios AG
getauscht.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes im Berichts-
jahr belaufen sich auf TEUR 896 (Vj. TEUR 398). Die kurzfristi-
gen Leistungen betrugen TEUR 180 (Vj. TEUR 398).

Frau Miehler und Herrn PruBeit stehen des Weiteren Firmen-
fahrzeuge zur Verfligung.

Hinsichtlich der Angaben zu den Grundzligen der Vorstands-
und Aufsichtsratsvergltung sowie zur Hohe der individuali-
sierten Bezlige wird auf den Vergitungsbericht verwiesen. Der
Vergitungsbericht ist Bestandteil des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts.
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39. Personal

Durchschnittlich waren 149 Mitarbeiter (Vj. 146) im
Geschéftsjahr 2019 beschaftigt

Konzernanhang

2019 2018
Kaufmannischer Bereich 78 70
Produktion und Qualitatssicherung 58 67
Lager 13 9
Summe 149 146
40. Ergebnis je Aktie
Das Ergebnis je Aktie wird als Quotient aus dem auf die Aktio-
nare der Medios AG entfallenden Konzerngesamtergebnis und
der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich im Berichts-
jahr im Umlauf befindlichen Stammaktien ermittelt.
Berechnung Ergebnis je Aktie 2019 2018
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zurechenbarer 9.760 4.327
Anteil am Konzernergebnis (in TEUR)
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien (in Tausend Sttick) 14.564 13.777
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,67 0,31
Anpassung bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien (in Tausend Sttick) 14.564 13.777
Aktienoptionsprogramm 2017 und 2018 (Anzahl an Aktien in Tausend Stiick) 347 310
Gewichteter Durchschnitt der fir die Ermittlung des verwasserten Ergebnisses 14911 14.088
je Aktie als Nenner verwendeten Stammaktien
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,65 0,31

Im Rahmen verschiedener Aktienoptionsprogramme des Medios-
Konzerns gewdhrte Optionen gelten als potenzielle Stammak-
tien. Sie wurden in dem AusmaB, in dem sie verwassernd sind,
in die Ermittlung des verwasserten Ergebnisses je Aktie einbe-
zogen. Einzelheiten zu den jeweiligen Aktienoptionsprogram-
men sind in Tz. 37 aufgeflhrt.



Konzernanhang

41. Befreiung nach § 264 Il HGB

Die folgenden Tochterunternehmen machen fur das Geschéfts-
jahr 2019 von der Befreiung des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch:

. Medios Pharma GmbH, Berlin

. Medios Manufaktur GmbH, Berlin
. Medios Digital GmbH, Berlin

. Medios Individual GmbH, Berlin

. Medios Analytics GmbH, Berlin

42. Einbeziehung im Konzernabschluss

Die Tangaroa Management GmbH mit Sitz in Berlin stellt den
Konzernabschluss fir den gréBten Kreis von Unternehmen auf,
in den die Medios AG als Tochterunternehmen mit ihren Tochter-
unternehmen einbezogen wird. Der Konzernabschluss wird im
Bundesanzeiger offengelegt.

43. Honorare des Abschlusspriifers

Durch den Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2019, Baker
Tilly GmbH & Co. KG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dissel-
dorf, Zweigniederlassung Miinchen, wurden Honorare von
insgesamt TEUR 169 (Vj. TEUR 125) berechnet. Diese betrafen
mit TEUR 165 (Vj. TEUR 106) Abschlussprifungsleistungen fiir
die Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses und mit TEUR 4
(Vj. TEUR 19) andere Bestdtigungsleistungen.

Samtliche angegebenen Honorare und Auslagen betreffen
Nettobetrage ohne die gesetzliche Umsatzsteuer von 19 %.

44. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Medios-Konzern hat am 19. Marz 2020 einen Einbrin-
gungsvertrag Uber 100 % der Anteile an der Koélschen Blister
GmbH unterzeichnet. Weitere Informationen zu diesem Unter-
nehmenszusammenschluss sind in Tz. 5 enthalten.

Ebenfalls hat der Medios-Konzern am 19. Méarz 2020 einen
syndiziertes Darlehensvertrag Uber TEUR 62.500 abgeschlos-
sen. Das Fremdkapital dient der zukiinftigen Wachstums- und
Akquisitionsfinanzierung.
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45. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaB den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen der Konzernab-
schluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentli-
chen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns beschrieben sind.

46. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance Kodex wurde vom Vor-
stand und vom Aufsichtsrat der Medios AG abgegeben und ist
den Aktiondren auf der Internetseite der Gesellschaft Medios
AG im Bereich Investor Relations unter: https://medios.ag/de/
investor-relations/corporate-governance/ dauerhaft zugang-
lich gemacht.

Berlin, 31. Marz 2020

Manfred Schneider
Vorstandsvorsitzender (CEO)

Matthias Gartner
Vorstand (CFO)

Mi-Young Miehler
Vorstand (COQ)

Christoph PruBeit
Vorstand (CIO)
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspriifers

An die Medios AG, Hamburg

Vermerk Uber die Priifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Medios AG und ihrer
Tochtergesellschaft (der Konzern) — bestehend aus der Kon-
zernbilanz zum 31. Dezember 2019, der Konzerngesamter-
gebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalverdnderungsrech-
nung und der Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschafts-
jahrvom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem
Anhang zum Konzernabschluss, einschlieBlich einer Zusam-
menfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — ge-
pruft. Darliber hinaus haben wir den zusammengefassten
Lagebericht der Medios AG fir das Geschéaftsjahr vom 1. Janu-
ar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 geprift. Die im Abschnitt
Corporate Governance des zusammengefassten Lageberichts
enthaltene Erkldrung zur Unternehmensfiihrung sowie die
Entsprechenserklarung haben wir in Einklang mit den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2019 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

+ vermittelt der beigefligte zusammengefassten Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zu-
sammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Kon-
zernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zu-
kinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsur-
teil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich
nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung zur
Unternehmensfiihrung sowie zur Entsprechenserklarung.

Bestatigungsvermerk

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit
des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lage-
berichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr.
537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durch-
gefihrt.

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers
fur die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammen-
gefassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt. Darlber hinaus erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs.
2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpri-
fungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht ha-
ben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss
und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des
Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachver-
halte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am bedeut-
samsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir
geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhal-
ten ab.



Bestatigungsvermerk

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeut-
samsten in unserer Prifung:

. Umsatzrealisierung
. Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssach-
verhalte haben wir wie folgt strukturiert:

1. Sachverhalt und Problemstellung
2. Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3. Verweis auf weitere Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte dar:

Umsatzerl6srealisierung:

1. Im Geschéftsjahr hat die Medios-Gruppe Umsatzerlose in
Hoéhe von EUR 516,8 Mio. erfasst. Die Umsatzerl6se sind
einer der wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren in
der Kapitalmarktkommunikation.
werden im Wesentlichen durch Verkdufe an wenige Grof-
kunden realisiert. Die Ubertragung der Verfiigungsmacht
an Waren und Erzeugnissen ist ausschlaggebend dafir, ob
ein Umsatz realisiert ist. Die nicht periodengerechte Abbil-
dung dieser Verkaufsgeschafte im Rahmen der Umsatzer-
|6srealisierung stellt ein Risiko fiir die angemessene Dar-

Die Produktverkdufe

stellung der Ertragslage dar, weshalb dieser Sachverhalt
aus unserer Sicht von besonderer Bedeutung ist.

2. Wir haben uns anhand wesentlicher Bestellvorgange, ex-
terner Bestatigungen der Kunden, den Liefernachweisen
sowie der Ausgangsrechnungen und der dazugehdrigen
Zahlungseingdnge von der korrekten Umsatzerldsrealisie-
rung Uberzeugt. Ferner haben wir eine Systemprifung
durchgefihrt. Wir konnten uns davon Uberzeugen, dass
die mit den GroBkunden vereinbarten Konditionen sach-
gerecht bei der Beurteilung der Umsatzerldsrealisierung
verarbeitet wurden.

3. Die Angaben der Gesellschaft zur Umsatzerldsrealisierung
sind im Konzernanhang Abschnitt ,6. Rechnungslegungs-
methoden — Umsatzrealisierung und Umsatzausweis” und
,Erlduterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung - 9.
Umsatzerldse” enthalten.
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Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte

1. Im Konzernabschluss der Medios AG werden unter dem
Bilanzposten ,immaterielle Vermogenswerte” Geschafts-
oder Firmenwerte in Hohe von EUR 16,7 Mio. ausgewiesen,
die damit rd. 14,3 % der Bilanzsumme reprasentieren. Die
Geschéfts- oder Firmenwerte werden jahrlich zum Bilanz-
stichtag oder anlassbezogen von der Gesellschaft einem
Werthaltigkeitstest (,Impairment Test”) unterzogen. Hier-
bei werden grundsatzlich den ermittelten Nutzungswerten
jeweils die Buchwerte der entsprechenden Gruppe von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten gegeniibergestellt.
Grundlage dieser Bewertungen ist regelmaBig der Barwert
kiinftiger Zahlungsstrome der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit, der der jeweilige Geschafts- oder Firmenwert
zuzuordnen ist.

Den Bewertungen liegen die Planungsrechnungen der
einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugrun-
de, die auf den vom Management genehmigten Finanzpla-
nen beruhen. Die Abzinsung erfolgt mittels der gewichteten
durchschnittlichen Kapitalkosten der jeweiligen zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit. Das Ergebnis dieser Bewer-
tung ist in hohem MaB von der Einschatzung der kiinftigen
Zahlungsmittelzuflisse durch die gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft sowie des verwendeten Diskontierungs-
zinssatzes abhangig und daher mit einer erheblichen Unsi-
cherheit behaftet, weswegen dieser Sachverhalt im Rahmen
unserer Prifung von besonderer Bedeutung ist.

2. Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen
und Schatzungen des Managements kritisch hinterfragt
und dabei unter anderem die folgenden Prifungshand-
lungen durchgefihrt:

Wir haben das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung
der Werthaltigkeitstest nachvollzogen und die Ermittlung
der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten beurteilt.

Wir haben uns davon lUberzeugt, dass die den Bewertun-
gen zugrundeliegenden kiinftigen Zahlungsmittelzuflis-
se und die verwendeten Diskontierungszinssatze insge-
samt eine sachgerechte Grundlage fiir die Impairment
Tests der einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten bilden.

Bei unserer Einschatzung haben wir uns unter anderem
auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezi-
fischen Markterwartungen sowie umfangreiche Erlaute-
rungen des Managements zu den wesentlichen Werttrei-
bern der Planungen sowie Abgleich dieser Angaben mit
den aktuellen Budgets aus der vom Aufsichtsrat gebillig-
ten Planung gestiitzt.
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Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderun-
gen des Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkun-
gen auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten Nut-
zungswertes haben k&nnen, haben wir uns mit den bei
der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszins-
satzes herangezogenen Parametern beschaftigt und das
Berechnungsschema der Gesellschaft nachvollzogen.

Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewer-
tungsparameter und —annahmen sind unter Berlcksichti-
gung der verfligbaren Informationen aus unserer Sicht
insgesamt geeignet, um die Werthaltigkeit der Geschafts-
oder Firmenwerte zu Uberprifen.

3. Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschéfts- oder
Firmenwerten sind in ,6. Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden (unter: Geschafts- oder Firmenwerte/Immate-
rielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungs-
dauer) und Verwendung von Schatzungen und Annahmen
(unter: Geschafts- oder Firmenwert und sonstige imma-
terielle VG) sowie in 18. Immaterielle Vermdgenswerte”
enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

« die Erklarung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex nach § 161 AktG,

« die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f
HGB,

« das Kapitel ,Brief des Vorstands” des Geschaftsberichtes
2019,

- das Kapitel ,Die Medios Aktie” des Geschéftsberichtes
2019 und

« das Kapitel ,Versicherung der gesetzlichen Vertreter” im
Geschaftsberichts 2019.

Der Aufsichtsrat ist fur folgende sonstige Informationen
verantwortlich:

« das Kapitel ,Bericht des Aufsichtsrats” des Geschaftsbe-
richtes 2019.

Bestatigungsvermerk

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und den zu-
sammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu-
sammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Pri-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

< anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichts-
rats fir den Konzernabschluss und dem zusammengefassten
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertraglage des Konzerns vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdéglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben.Dariiber hinaus sind sie dafur
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es
besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzern-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt.



Bestatigungsvermerk

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwen-
dig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammenge-
fassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen
im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu er-
langen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Dar-
stellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Kon-
zernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaBiger durchgefiihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt.

Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstéBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernilinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernab-
schlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
— beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen.
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Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen héher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prifung des zusammengefassten Lagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzu-
geben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Kon-
zerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren,
dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortflhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e Abs.
1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns vermittelt.
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= holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fir
die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen
oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Zusam-
mengefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verant-
wortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiih-
rung der Konzernabschlusspriifung.

Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere Pri-
fungsurteile.

«  beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lage-
berichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage
des Konzerns.

«  fahren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde geleg-
ten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Anga-
ben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinf-
tige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhéngig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihnen
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getrof-
fenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die
Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen
die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Bestatigungsvermerk

Sonstige Gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 10. Juli 2019 als
Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 20. November
2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen
seit dem Geschaftsjahr 2016 als Konzernabschlussprifer der
Medios AG, Hamburg, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthal-
tenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbe-
richt) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Klaus
Biersack.

Miinchen, den 2. April 2020
Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dusseldorf)

Stahl
Wirtschaftsprufer

Biersack
Wirtschaftsprifer
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Hinweise und zukunftsgerichtete Aussagen

+ Der Finanzbericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf den
gegenwartigen Annahmen und Einschatzungen der Unternehmens-
leitung der Medios AG beruhen. Mit der Verwendung von Worten
wie erwarten, beabsichtigen, planen, vorhersehen, davon ausgehen,
glauben, schatzen und dhnlichen Formulierungen werden zukunfts-
gerichtete Aussagen gekennzeichnet. Diese Aussagen sind nicht als
Garantien dafir zu verstehen, dass sich diese Erwartungen auch als
richtig erweisen. Die zukinftige Entwicklung sowie die von der Me-
dios AG erreichten Ergebnisse sind abhdngig von einer Reihe von
Risiken und Unsicherheiten und kénnen daher wesentlich von den
zukunftsbezogenen Aussagen abweichen. Verschiedene dieser Fak-
toren liegen auBerhalb des Einflussbereichs der Medios AG und
kdnnen nicht prazise vorausgeschatzt werden, wie zum Beispiel das
kinftige wirtschaftliche Umfeld sowie das Verhalten von Wettbe-
werbern und anderen Marktteilnehmern. Eine Aktualisierung der
zukunftsbezogenen Aussagen ist weder geplant noch tbernimmt
Medios hierzu eine gesonderte Verpflichtung.

+ Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass sich einzelne Zahlen
in dem Finanzbericht nicht genau zur angegebenen Summe addie-
ren und dass dargestellte Prozentangaben nicht genau die absolu-
ten Werte widerspiegeln, auf die sie sich beziehen.

Impressum und Disclaimer

- Der Finanzbericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor; bei

Abweichungen geht die deutsche maBgebliche Fassung des Doku-
ments der englischen Ubersetzung vor.

Aus technischen Griinden kann es zu Abweichungen zwischen den
in dem Finanzberichtenthaltenen und den aufgrund gesetzlicher
Vorgaben veroffentlichten Rechnungslegungsunterlagen oder Do-
kumenten kommen.

Der Finanzbericht enthalt - in einschlagigen Rechnungslegungsrah-
men nicht genau bestimmte - erganzende Finanzkennzahlen, die
sogenannte alternative Leistungskennzahlen sind oder sein kénnen.
Fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Medios AG sollten diese erganzenden Finanzkennzahlen nicht iso-
liert oder als Alternative zu den im Konzernabschluss dargestellten
und im Einklang mit einschldgigen Rechnungslegungsrahmen ermit-
telten Finanzkennzahlen herangezogen werden. Andere Unterneh-
men, die alternative Leistungskennzahlen mit einer dhnlichen Be-
zeichnung darstellen oder berichten, kénnen diese anders berechnen.



