= MEDIOS

Wertpapierprospekt

fiir die Zulassung zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse sowie die gleichzeitige
Zulassung zum Segment des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)
der Frankfurter Wertpapierborse

von 4.180.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien aus der vom Vorstand der Medios AG am 25.
November 2020 mit Zustimmung vom Aufsichtsrat vom selben Tag beschlossenen und am 21. Januar 2021
ins Handelsregister eingetragenen Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital gegen Sacheinlage unter
Ausschluss des Bezugsrechts

der

Medios AG

Hamburg

Bereits zum regulierten Markt zugelassene Aktien:
WKN AIMMCC / ISIN DE000ATMMCCS

Mit diesem Wertpapierprospekt zum regulierten Markt zuzulassende Aktien:
WKN A3H23W / ISIN DEO00A3H23W5

Prospektdatum: 23. Juni 2021

Die Giiltigkeit dieses Prospekts erlischt mit der Notierungsaufnahme der mit diesem Prospekt zum regulierten Markt zuzulassenden
Aktien, die fiir den 25. Juni 2022 erwartet wird. Nach diesem Zeitpunkt besteht keine Pflicht der Emittentin zur Erstellung eines
Prospektnachtrags gemal Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 tiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu ver6ffentlichen ist und zur Authebung der Richtlinie 2003/71/EG (,,ProspektVO*) mehr. Vor diesem Zeitpunkt besteht diese
Pflicht nur dann, wenn wichtige neue Umsténde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Aktien beeinflussen konnen, zwischen der Billigung des Prospekts und
der Notierungsaufnahme der Aktien auftreten oder festgestellt werden.

Dies ist ein EU-Wiederaufbauprospekt gemif3 Art. 14a ProspektVO.
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L ZUSAMMENFASSUNG

1. Einleitung und Warnhinweise

a) Bezeichnung der Wertpapiere und Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN)

Dieser Wertpapierprospekt (,,Prospekt™) und diese Zusammenfassung beziehen sich auf 4.180.000 auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stiickaktien der Medios AG mit der Wertpapier-Identifikationsnummer (,,ISIN“) DEO00A3H23WS5, die aus
einer am 21. Januar 2021 in das Handelsregister eingetragenen Sachkapitalerh6hung stammen (die ,,Zuzulassenden
Aktien®).

b) Identitit und Kontaktdaten der Emittentin und der weiteren die Zulassung beantragenden Person

Emittentin der Zuzulassenden Aktien ist die Medios AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRB 70680, Deutschland, Geschéftsanschrift Heidestrale 9, 10557 Berlin (,,Emittentin®, ,,Gesellschaft* oder ,,Medios
AG"). Die Medios AG ist telefonisch unter +49 30 232 5668 00 und per E-Mail unter ir@medios.ag zu erreichen. Sie tragt
die Rechtstriagerkennung (LEI) 391200Z27Z09THDBT2L.23.

Die Emittentin und M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA (,M.M.Warburg®“), Hamburg, Geschiftsanschrift
Ferdinandstrae 75, 20095 Hamburg, LEI MZI1VDH2BQLFZGLQDO60, Telefon +49 40 3282 0 haben gemeinsam die
Zulassung der Zuzulassenden Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse beantragt. Die
Emittentin und M.M.Warburg als Zulassungsantragsstellerin iibernechmen die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts
gemil § 8 Wertpapierprospektgesetz und Artikel 11 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu ver6ffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (,,ProspektVO*)
und erklédren, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ihres Wissens nach richtig sind und der Prospekt keine
Auslassungen enthilt, die die Aussage des Prospekts verzerren konnten.

¢) Identitit und Kontaktdaten der zustindigen Behorde, Datum der Billigung des Prospekts

Dieser Prospekt wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin‘‘), Marie-Curie-Strafle 24-28, 60439
Frankfurt am Main, am 23. Juni 2021 gebilligt.

d) Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden. Anleger sollten sich bei ihrer Entscheidung,
in die Aktien der Emittentin zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen. Anleger kdnnten ihr gesamtes angelegtes
Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger nach nationalem Recht die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen,
die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass
die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefithrend, unrichtig, oder
widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die
Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Aktien fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen
wiirden.

2. Basisinformationen iiber die Emittentin

Die Medios AG ist ein GroBhédndler und Hersteller im Bereich Specialty Pharma, also im Bereich meist hochpreisiger
Arzneimittel (d.h. Arzneimittel mit einem Verkaufspreis von mindestens EUR 1.238,50 pro Packung) fiir Patienten mit
seltenen oder chronischen Erkrankungen, die hdufig patientenindividuell zubereitet werden. Die Tétigkeit der Medios-
Gruppe teilt sich im Wesentlichen in den Geschéftsbereich Arzneimittelversorgung, also den pharmazeutischen GrofShandel,
und den Geschéftsbereich Patientenindividuelle Therapien, also die Herstellung von patientenindividuellen Zubereitungen
unter Einhaltung hochster internationaler Qualitétsstandards (Good Manufacturing Practice, GMP). Dazu gehort auch die
sog. Verblisterung, das heift die patientenbezogene Neuverpackung von Fertigarzneimitteln.

Die Medios AG hilt samtliche Kapitalanteile an folgenden vollkonsolidierten Tochtergesellschaften: Medios Pharma GmbH,
Medios Manufaktur GmbH, Medios Individual GmbH, Medios Digital GmbH, Kolsche Blister GmbH, Cranach-Pharma
GmbH (,,Tochtergesellschaften®, zusammen mit der Medios AG die ,,Medios-Gruppe®, ,,Medios-Konzern®, ,Medios",
. Konzern“ oder ,,Gruppe®).

Das Grundkapital der Medios AG betrdgt EUR 20.264.991,00 und ist eingeteilt in 20.264.991 nennwertlose Stammaktien
mit einem rechnerischen Anteil von EUR 1,00 am Grundkapital. Davon sind zum Prospektdatum 16.084.991 Aktien zum
Handel im Teilbereich des regulierten Markts der Frankfurter Wertpapierbdrse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime
Standard) zugelassen (die ,,Zugelassenen Aktien“, zusammen mit den Zuzulassenden Aktien die ,,Aktien®).

Das Geschiftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir das
Geschiftsjahr 2020 und das Geschéftsjahr 2021 ist die Baker Tilly GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf,
Zweigniederlassung Miinchen, bestellt. Alleinvertretungsberechtigte Vorstandsmitglieder der Medios AG sind Matthias
Girtner (Vorstandsvorsitzender), Mi-Young Miehler und Christoph Pruf3eit. Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft
sind Dr. Yann Samson (Vorsitzender), Dr. Anke Nestler, Joachim Messner und Klaus J. Buf.
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Die Emittentin hat fiir das Geschéftsjahr 2020 einen gepriiften Jahresabschluss sowie einen gepriiften Konzernabschluss
veroffentlicht, die jeweils in diesen Prospekt per Verweis aufgenommen sind. Die Emittentin hat dariiber hinaus fiir die
Zwecke dieses Prospekts aufgrund des Erwerbs sdmtlicher Geschéftsanteile an der Cranach-Pharma GmbH Pro-Forma-
Finanzinformationen erstellt.

Ausweislich der der Emittentin iibermittelten Stimmrechtsmitteilungen sind 23,1 % der Aktien im Besitz von Martin Hesse,
einschlieBlich Zurechnung der von der BMSH GmbH gehaltenen Aktien. 22,4 % der Aktien sind im Besitz der Tangaroa
Management GmbH und der Tangaroa GmbH & Co. KG, die jeweils von Manfred Schneider kontrolliert werden. Weitere
5,2 % der Aktien befinden sich im Besitz der Allianz Global Investors GmbH sowie 5,03 % der Aktien im Besitz der SEB
Investment Management AB. 44,27 % der Aktien befinden sich im Streubesitz.

Die wichtigsten Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin sind nach Auffassung der Prospektverantwortlichen Folgende:
Erstattungen von Kosten fiir Gesundheitsleistungen oder Preise fiir hochpreisige Arzneimittel kénnten gesenkt werden oder
andere regulatorische Rahmenbedingungen konnten sich zum Nachteil von Medios é&ndern. Es konnte zu
Belieferungsausfallen kommen, da die Medios-Gruppe weder gesetzliche noch vertragliche Anspriiche auf Belieferung durch
Arzneimittelhersteller hat. In Folge neuer Therapie-, Verordnungs- und Verabreichungsformen koénnen Produkte und
Dienstleistungen der Medios-Gruppe ihre Wettbewerbsfahigkeit verlieren oder obsolet werden. Neue hochpreisige
Arzneimittel konnten einer starkeren Einschrédnkung hinsichtlich der Preisgestaltung unterliegen. Es konnte zu technischen
Storungen an der Infrastruktur oder an fiir Medios Geschéftsbetrieb wichtigen IT-Systemen kommen. Medios kdnnte es nicht
gelingen, sich rechtzeitig an die verdnderten Marktgegebenheiten im Zusammenhang mit der Digitalisierung des
Gesundheitsmarktes anzupassen. Der Ausbau des Geschiftsmodells konnte aufgrund des sogenannten Zuweisungsgebots nur
eingeschriankt moglich sein. Die fehlende Dokumentation von Vereinbarungen kénnte den Nachweis vertraglicher
Beziehungen oder rechtméBigen Handels erschweren. Forderungen der Medios-Gruppe kénnten von Vertragspartnern nicht
rechtzeitig beglichen werden. Auch der Versicherungsschutz konnte ungeniigend sein. Aulerdem kdnnten sich angestrebte
Unternehmensakquisitionen nicht amortisieren.

Die COVID-19-Pandemie und die in diesem Zusammenhang erlassenen gesetzlichen und behoérdlichen Manahmen haben
bisher insbesondere zu einem leichten Umsatzriickgang der Medios-Gruppe im ersten Halbjahr 2020 gefiihrt, der jedoch im
zweiten Halbjahr 2020 wieder aufgeholt werden konnte. Daneben ist nicht ausgeschlossen, dass die COVID-19-Pandemie in
Zukunft zu einem steigenden Kostendruck im Gesundheitssystem filhrt und es zu einer Verringerung von
Erstattungsleistungen kommen konnte, was sich negativ auf dem Umsatz der Medios-Gruppe auswirken konnte. Da fiir
solche zukiinftigen Auswirkungen derzeit jedoch noch keine konkreten Anhaltspunkte bestehen und sich auch dariiber hinaus
die bisherigen negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie im Verlauf des Geschéftsjahres 2020 als nicht
nachhaltig beeintrachtigend darstellten, bewertet Medios die wirtschaftlichen und finanziellen Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie derzeit insgesamt als leicht negativ.

3. Basisinformationen iiber die Aktien

Die Zuzulassenden Aktien sind voll stimmberechtigte auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien der Medios AG
mit Gewinnbezugsrecht ab dem 1. Januar 2021 und mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von jeweils
EUR 1,00. Sie wurden durch die vom Vorstand am 25. November 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag
beschlossene und am 21. Januar 2021 ins Handelsregister eingetragene Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital gegen
Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts geschaffen. Nach Zulassung der Zuzulassenden Aktien zum Handel im
regulierten Markt werden keine Beschrinkungen der Handelbarkeit dieser Aktien bestehen. Jede Aktie vermittelt in der
Hauptversammlung der Medios AG eine Stimme. Die Aktien berechtigen aulerdem zum Bezug einer Dividende, soweit die
Hauptversammlung die Ausschiittung einer Dividende beschlieft. Dividenden diirfen nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt
werden, der sich aus dem Jahresabschluss der Gesellschaft ergibt. Die Medios AG plant mittelfristig die Reinvestition von
Ertrdgen, so dass mittelfristig keine Dividende zu erwarten ist. Dariiber hinaus gewihrt jede Aktie im Fall einer
Kapitalerhdhung ein Bezugsrecht, das den Inhaber berechtigt, bei Kapitalerh6hungen die Zuteilung eines seinem jeweiligen
Anteil am Grundkapital entsprechenden Teils der neuen Aktien zu verlangen, soweit nicht das Bezugsrecht ausgeschlossen
wird.

Mit der Investition in die Aktien erwerben Anleger einen Miteigentumsanteil am Unternechmen und tragen das
unternehmerische Risiko der Emittentin. Eine Investition in die Aktien birgt insbesondere das Risiko, dass die Aktien an
Wert verlieren und Anleger das investierte Geld ganz oder teilweise verlieren. Es besteht im Zusammenhang mit den Aktien
aulerdem das Risiko einer Verwisserung bei zukiinftigen Kapitalmanahmen und dadurch bedingte negative
Kursauswirkungen. AuBBerdem besteht die Gefahr, dass GroBaktiondre ihren beherrschenden Einfluss in einer Weise ausiiben,
die den Interessen der anderen Aktionédre zuwiderlduft. SchlieBlich besteht das Risiko, dass die Emittentin in absehbarer Zeit
keine Dividenden ausschiittet.

4. Basisinformationen iiber die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Mit diesem Prospekt soll die Zulassung der Zuzulassenden Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse und gleichzeitige Zulassung zum Teilbereich des regulierten Markts der Frankfurter Wertpapierborse mit
weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) ermdglicht werden. Zusammen mit der Emittentin hat M.M.Warburg
als Zulassungsantragssteller die Zulassung der Zuzulassenden Aktien zum Handel beantragt. Die Zulassung der
Zuzulassenden Aktien durch die Geschéftsfithrung der Frankfurter Wertpapierborse wird fiir den 24. Juni 2021 erwartet.
Nach Zulassung der Zuzulassenden Aktien werden alle Aktien der Emittentin einheitlich unter der bestehenden ISIN
DE000A1IMMCCS gefiihrt werden. Die Notierungsaufnahme wird fiir den 25. Juni 2021 erwartet.
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II. RISIKOFAKTOREN

Dieser Wertpapierprospekt (der ,,Prospekt®) bezieht sich auf 4.180.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stiickaktien der Medios AG mit der Wertpapier-Identifikationsnummer (,,ISIN“) DEOO0A3H23 W5, die aus einer
am 21. Januar 2021 in das Handelsregister eingetragenen Sachkapitalerhbhung stammen (die ,,Zuzulassenden
Aktien“, zusammen mit den 16.084.991 bereits zum Handel im Teilbereich des regulierten Markts der Frankfurter
Wertpapierborse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zugelassenen Aktien der Medios AG
die ,,Aktien*), deren Erwerb mit Risiken verbunden ist.

Nachfolgend werden gemaf} Art. 16 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG
(,,ProspektVO*) ausschlielich die wesentlichen Risikofaktoren (nachfolgend auch ,,Risiken®), die spezifisch
der Medios AG (,,Emittentin“, ,,Gesellschaft“ oder ,Medios AG") und/oder ihren Tochtergesellschaften
(gemeinsam mit der Emittentin ,,Medios®, ,,Medios-Konzern*, ,Medios-Gruppe®, ,,Konzern* oder ,,Gruppe®)
eigen sind, sowie die wesentlichen Risiken, die spezifisch den mit diesem Wertpapierprospekt Zuzulassenden
Aktien eigen sind, beschrieben.

Die im Folgenden genannten Risiken konnen einzeln, aber auch kumulativ eintreten. Im Falle des kumulativen
Eintritts von Risiken kann dies gravierendere Auswirkungen haben, als wenn nur ein Risiko eintritt. Zudem
konnen sich die Risiken gegenseitig verstirken. Investoren konnten ihr investiertes Geld im Falle des Eintritts
eines oder mehrerer Risiken teilweise oder ganz verlieren.

Innerhalb der im Folgenden mit Ziffern und Zwischeniiberschriften bezeichneten Kategorien von Risikofaktoren
sind die Risiken jeweils nach ihrer Wesentlichkeit geordnet, wobei das aus Sicht der Emittentin und der
Zulassungsantragsstellerin  wesentlichste Risiko der Kategorie jeweils zu Beginn genannt wird. Die
Wesentlichkeit eines Risikos ergibt sich aus der Einschétzung der Emittentin und der Zulassungsantragsstellerin
zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens des Risikofaktors und zum erwarteten Umfang der negativen Auswirkungen
im Falle der Verwirklichung des Risikos. Die Reihenfolge der Kategorien sagt nichts iiber die Wesentlichkeit der
Kategorien aus.

1. Risiken in Bezug auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass es aufgrund fehlender vertraglicher Vereinbarungen mit Lieferanten zur
langfristigen Belieferung und fehlendem gesetzlichen Belieferungsanspruch gegeniiber Pharmaherstellern zu
Belieferungsausfiillen sowie zu Kontingentierung durch staatliche Vorgaben oder die Arzneimittelhersteller
kommt.

Um Kunden dauerhaft beliefern zu kénnen, bedarf es einer kontinuierlichen Belieferung der Medios-Gruppe durch
ihre Lieferanten. Allerdings besteht die Versorgungspflicht der pharmazeutischen Unternehmen nicht gegeniiber
teilsortimentierten Grofhdndlern wie der Medios Pharma GmbH oder der Cranach-Pharma GmbH. Die
Gesellschaften der Medios-Gruppe unterhalten auch keine langfristigen Rahmenvertrige mit
Arzneimittelherstellern, sondern bestellen Arzneimittel kurzfristig in Abhdngigkeit von der jeweiligen
Verfiigbarkeit und den jeweiligen Preisen bei ihren Lieferanten. Medios hat daher regelméBig keinen Anspruch
auf Belieferung gegen ihre Lieferanten. Hinzu kommt, dass die Abgabe mancher Medikamente kontingentiert in
bestimmten Quoten erfolgt (Kontingentierung). Das bedeutet, dass die jeweiligen Arzneimittel aufgrund von
staatlichen Vorgaben oder aufgrund von geschiftspolitischen Entscheidungen der Arzneimittelhersteller nur
zahlenmifig begrenzt abgegeben werden. Seit Mérz 2020 besteht etwa filir sogenannte versorgungsrelevante
Arzneimittel eine verschirfte Kontingentierung durch Anordnung des Bundesinstituts fiir Arzneimittel und
Medizinprodukte (,,BfArM®). Sollten Lieferanten Medios aufgrund einer Kontingentierung oder aus sonstigen
Griinden nicht mehr hinreichend mit Arzneimitteln beliefern oder Hersteller nur mit anderen (vollsortimentierten)
GroBhédndlern zusammenarbeiten und sollte Medios ihren Bedarf nicht anderweitig (z.B. {iber Importeure oder
andere GroBhéndler) decken kdnnen, konnte dies das Geschéft der Medios-Gruppe beeintriachtigen und zu einer
Verringerung von Umsatz und Ertrag der Medios-Gruppe flihren, weil nicht mehr genug Ausgangsprodukte fiir
die Herstellung patientenindividueller Zubereitungen oder nicht mehr genug Arzneimittel zur Belieferung der
Kunden von Medios zur Verfiigung stehen kdnnten. Auch der Belieferungsauftrag der Medios Pharma GmbH und



der Cranach-Pharma GmbH gegeniiber den Apotheken konnte unter diesen Umstinden mdglicherweise nicht
eingehalten werden.

Es besteht das Risiko, dass der Absaty des Medios-Konzerns aufgrund fehlender langfristiger vertraglicher
Vereinbarungen mit Kunden zuriickgeht.

Die Gesellschaften der Medios-Gruppe verfiigen nicht {iber langfristige Vereinbarungen mit
Mindestabnahmepflichten ihrer Kunden. Die Medios Pharma GmbH und die Cranach-Pharma GmbH nehmen
etwa Bestellungen ihrer Kunden im Einzelfall entgegen, ohne dass Mindestabnahmemengen in einem
Rahmenvertrag geregelt wéren. Die Medios Manufaktur GmbH, Medios Individual GmbH sowie die Kdlsche
Blister GmbH (,,Herstellbetriebe*) unterhalten zwar mit einer Vielzahl von Apotheken (gesetzlich erforderliche)
Rahmenvertrdge zur Regelung der sogenannten Lohnherstellung von Rezepturarzneimitteln (das heifit der
Herstellung von Rezepturarzneimitteln aufgrund einer individuellen Verordnung eines Arztes im Auftrag einer
Apotheke durch einen externen Hersteller unter Wahrung der Verantwortlichkeit der Apotheke fiir die Qualitét
des hergestellten Arzneimittels). Diese regeln jedoch nur die Verantwortlichkeiten zwischen dem Auftraggeber
(Apotheke) und dem Auftragnehmer (Herstellbetrieb), ohne langfristige Abnahmen zu garantieren. Dies wére
aufgrund der patientenindividuellen Herstellung auch gar nicht moéglich. Wenn Kunden weniger Produkte als in
der Vergangenheit bei der Medios-Gruppe bestellen oder auf andere Lieferanten oder Hersteller ausweichen,
wiirde sich der Umsatz und gegebenenfalls auch der Ertrag der Medios-Gruppe verringern. Dies gilt erst Recht,
wenn es sich dabei um Kunden handelt, auf die erhebliche Umsatzanteile entfallen.

Es besteht das Risiko der Storung von Betriebsabliufen infolge von Ausfiillen der Informationstechnologie.

Die Geschiftsprozesse der Medios-Gruppe basieren in erheblichem Umfang auf dem Einsatz von IT-Systemen.
Dies gilt sowohl fiir den Bereich Arzneimittelhandel und Logistik, als auch den Bereich der Herstellung.
Storungen oder Ausfille in den IT-Systemen oder Probleme oder Versdumnisse bei der Einfiihrung neuer IT-
Systeme konnten sich erheblich nachteilig auf die Betriebsablaufe und damit die Geschéftstétigkeit der Medios-
Gruppe auswirken, indem z.B. die Lieferfihigkeit, die Herstellung patientenindividueller Zubereitungen, die
Abrechnungserstellung und/oder die Auftragsannahme eingeschrinkt oder unmdglich gemacht werden.
Angesichts des tiglichen Umsatzvolumens konnen die Umsatzverluste bei einem Totalausfall der Systeme schnell
erhebliche Hohen erreichen und es kann zu einer Verringerung des Ertrags der Medios-Gruppe kommen.

Es besteht das Risiko, dass es Medios im Zusammenhang mit der zunehmenden Digitalisierung des
Gesundheitsmarktes nicht gelingt, sich rechtzeitig an die geiinderten Marktgegebenheiten anzupassen und die
Medios-Gruppe ihre Wettbewerbsfiihigkeit verliert oder das bei der Einfiihrung neuer Technologien technische
Probleme auftreten.

Das Gesundheitssystem und der Gesundheitsmarkt sind derzeit aufgrund zunehmender Digitalisierung in starkem
Wandel begriffen. Beispielhaft dafiir stehen etwa die Einfiihrung der elektronischen Gesundheitskarte ab Januar
2015, die Einfihrung der elektronischen Patientenakte ab Januar 2021 und das ab Januar 2022 fiir
verschreibungspflichtige Medikamente von Arzten verpflichtend zu nutzende E-Rezept. Angesichts dieser neuen
technologischen Entwicklungen ist zu erwarten, dass sich hergebrachte Umstinde und Abldufe auf dem
Gesundheitsmarkt verdndern, etwa in Bezug auf Bestellung und Abrechnung von Arzneimitteln. Um die aktuelle
Marktposition von Medios zu erhalten oder auszubauen wird es entscheidend sein, dass sich Medios rechtzeitig
an technologische Neuerungen und die gednderten Marktgegebenheiten anpasst. Es ist nicht sicher, dass Medios
dabei auf die richtigen Technologien setzt und sich schnell genug an die verénderten Rahmenbedingungen
anpassen kann. Auflerdem ist nicht auszuschlielen, dass die Entwicklung eigener wettbewerbsfahiger Produkte
fehlschldgt oder bei der Einfithrung neuer Technologien nicht vorhergesehene technische Probleme auftreten. In
allen genannten Féllen konnten (potenzielle) Abnehmer der von der Medios-Gruppe hergestellten oder
vertriebenen Produkte bevorzugt auf andere Lieferanten zuriickgreifen und sich der Umsatz und Ertrag der
Medios-Gruppe verringern.

Es besteht das Risiko, dass es zu Ausfillen des Geschiiftsbetriebs aufgrund eines moglichen Versagens der
Infrastruktur und technischen Anlagen kommt.

Die operativen Prozesse der Medios-Gruppe basieren auch iiber die IT-Systeme hinaus auf einer ausgereiften
Infrastruktur, die aus verschiedenen technischen Anlagen, wie beispielsweise Reinraumanlagen und



Kiihlsystemen, besteht. Gerade fiir die Herstellung, den Transport und die Lagerung von Arzneimitteln sind
funktionierende Kiihl- und sonstige Systeme essentiell. Sollten diese ausfallen, z.B. aufgrund fehlerhafter
Bedienung, technischen Versagens oder externer Ereignisse wie Stromausfall oder schwerer Unwetter, kann
Lagerware unbrauchbar werden oder die Produktion im Geschiftsbereich Patientenindividuelle Therapien
unterbrochen werden. Ein Storfall in den zur GMP-konformen Herstellung (Good Manufacturing Practice, ein
durch Leitlinien der Europdischen Kommission regulierter Standard zur Herstellung von Arzneimitteln)
benotigten technischen Anlagen kann zu Lieferausfillen fiihren. Bereits kurzfristige Ausfille konnen zu
StoBzeiten einen negativen Effekt auf die Geschéftstitigkeit und den Umsatz und Ertrag der Medios-Gruppe haben
und ihre Finanz- und Vermogenslage erheblich negativ beeintrachtigen.

Es besteht das Risiko, dass der Ausbau des Geschiiftsmodells aufgrund des sogenannten Zuweisungsverbots
nur eingeschrinkt moglich ist.

Patienten haben grundsitzlich die Mdglichkeit, fiir die Einlosung eines Rezepts eine Apotheke frei zu wahlen.
Arzte diirfen grundsétzlich nicht mit Apotheken und pharmazeutischen Unternehmen zusammenarbeiten, um die
unbeeinflusste Behandlung der Patienten nicht zu gefahrden (sogenanntes Zuweisungsverbot). Es besteht das
Risiko, dass die Medios-Gruppe aufgrund dieses Zuweisungsverbots zukiinftig nicht im gewiinschten Umfang mit
Arzten und Apothekern kooperieren und (potenzielle) Kunden an sich binden kann. In diesem Fall kénnte der
weitere Ausbau des Geschiftsmodells der Medios-Gruppe, die sich als Kompetenz- und Ansprechpartner fiir
verschiedene Akteure in der Pharmabranche versteht, erschwert werden und zukiinftig nicht im gewlinschten
Umfang oder nicht mit der gewiinschten Geschwindigkeit moglich sein.

Es besteht das Risiko, dass die fehlende Dokumentation von Vereinbarungen den Nachweis vertraglicher
Beziehungen oder den Nachweis rechtmdfigen Handelns erschwert.

GemilB brancheniiblicher Usancen besteht hdufig keine schriftliche Dokumentation von Vereinbarungen zwischen
pharmazeutischen Unternehmen und GroBhindlern wie der Medios Pharma GmbH oder der Cranach-Pharma
GmbH, etwa im Hinblick auf Lieferungsverpflichtungen und deren Modalititen. Dies kann dazu fiihren, dass das
Bestehen vertraglicher Anspriiche sowie etwaige Vertragsverletzungen nur erschwert nachgewiesen und
entsprechende Forderungen nicht durchgesetzt werden konnen. Auch in dem Fall, dass etwaige behdrdliche
Priifungen stattfinden, konnte die mangelnde schriftliche Dokumentation zur fehlenden Moglichkeit des
Nachweises rechtméBigen Handelns sowie zu (Schadensersatz-)Forderungen gegen die Medios-Gruppe und zu
Reputationsschiden fithren, was wiederum erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Medios-Gruppe haben kann.

Es besteht das Risiko, dass Forderungen der Medios von Vertragspartnern nicht oder nicht rechtzeitig
beglichen werden.

Die geschiftlichen Aktivititen der Medios-Gruppe umfassen die Lieferung von Waren und die Erbringung von
Dienstleistungen. In der Regel geht die Medios-Gruppe dabei in Vorleistung, zum Teil mit sehr hochpreisigen
Arzneimitteln (d.h. Arzneimitteln mit einem Verkaufspreis von mindestens EUR 1.238,50 pro Packung). Die
Kunden erhalten hierfiir Rechnungen mit Zahlungszielen. Bis zur Begleichung dieser Rechnungen entsteht fiir die
Medios-Gruppe ein Forderungsausfallrisiko, das stark von der Kundenstruktur abhéngig ist. Aufgrund des hohen
Preises vieler gelieferter Medikamente kann schon eine blofle Verzogerung von Zahlungen zu einem negativen
Einfluss auf die Liquiditdtssituation bei Medios fithren. Sollte es zu einem dauerhaften Forderungsausfall
kommen, kann dies zu erheblichem Abschreibungsbedarf bei Medios und einer entsprechenden Verringerung des
Ertrags fiihren.

Es besteht das Risiko, dass der Versicherungsschutz ungeniigend ist.

Die Unternehmen der Medios-Gruppe haben zwar zum Schutz ihrer wirtschaftlichen Interessen Versicherungen
abgeschlossen. Mit diesen Versicherungen sollen Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstitigkeit,
insbesondere mit der Lagerhaltung, dem Vertrieb und der Herstellung von Arzneimitteln abgedeckt werden.
Medios kann jedoch nicht zu wirtschaftlichen Konditionen ausreichend Versicherungsschutz erlangen, wie er
benotigt werden wiirde, um Risiken ausreichend abzuschwichen. Das liegt etwa daran, dass in den Lagern der
Medios auf kleinstem Raum Arzneimittel mit sehr hohem Wert lagern. Auch der Transport hochpreisiger
Arzneimittel 1dsst sich in der Regel nicht in ausreichendem Volumen versichern. Schlieflich kann Medios auch



nicht zu wirtschaftlichen Konditionen ausreichende Forderungsausfallversicherungen erlangen, um einen
etwaigen Ausfall von Forderungen gegen ihre Kunden abzusichern, da Kreditversicherer haufig veroffentlichte
Bilanzen der Kunden verlangen. Verdffentlichte Bilanzen liegen jedoch fiir viele Kunden der Medios-Gruppe
nicht vor, da es sich hdufig um Personengesellschaften handelt, die in der Regel keiner Pflicht zur
Veroffentlichung einer Bilanz unterliegen. Sollte eine Gesellschaft der Medios-Gruppe in einem Schadensfall
nicht oder nicht ausreichend versichert sein, konnten die aus dem jeweiligen Schadensereignis entstehenden
Verpflichtungen die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage dieses Unternehmens und damit der Medios-Gruppe
erheblich beeintréchtigen.

Es besteht das Risiko, dass angestrebte zukiinftige Unternehmensakquisitionen sich nicht amortisieren oder zu
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder operativen Schwierigkeiten fiihren und es dadurch mittelbar zu
einer Beeintrichtigung der Verméogens-, Finanz- und Ertragslage der Medios kommt.

Die Unternehmensstrategie der Medios-Gruppe beinhaltet neben organischem Wachstum auch den Erwerb von
Herstellungsbetrieben und GroBhandelsunternehmen zum Ausbau der eigenen Marktposition. Damit ist die
Medios-Gruppe  rechtlichen,  steuerlichen, finanziellen und  operativen Risiken aus den
Unternehmensakquisitionen ausgesetzt. Insbesondere kann die tatsichliche Entwicklung von der zum
Akquisitionszeitpunkt erwarteten Entwicklung abweichen und getitigte Investitionen koénnen sich gegebenenfalls
nicht in dem erhofften Umfang amortisieren. Im Rahmen von Werthaltigkeitspriifungen kann dies eine Abwertung
von Geschéfts- oder Firmenwerten zur Folge haben. Dartiber hinaus héngt der Erfolg weiterer Akquisitionen auch
wesentlich von der erfolgreichen Integration der erworbenen Unternehmen oder Beteiligungen in die Medios-
Gruppe ab. Die Integration konnte Probleme verschiedenster Art verursachen, die wiederum nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft haben kdnnten. Dariiber hinaus
kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei den erworbenen Unternechmen oder Beteiligungen zunéchst nicht
erkannte Umstdnde zu Tage treten, die einzelne Akquisitionen oder Beteiligungen erheblich oder vollstindig
entwerten.

Es besteht das Risiko von Lieferausfillen aufgrund geringer Lagerbestiinde trotz kontinuierlichem Ausbau des
Bestandsmanagementsystems.

Aufgrund des an der kurzfristigen Nachfrage von Specialty Pharma-Arzneimitteln ausgerichteten
Geschéftsmodells der Medios Pharma GmbH und der Cranach-Pharma GmbH ist der Lagerbestand entsprechend
gering. Es ist daher nicht ausgeschlossen, dass es der Medios-Gruppe zeitweise nicht moglich ist, bestimmte
Arzneimittel im Sortiment vorrdtig zu haben und ihren Abnehmern anzubieten. Realisiert sich dieses
Bestandsrisiko durch die Nichtverfiigbarkeit von bestimmten Arzneimitteln, kann sich dies negativ auf den
Umsatz und Ertrag der Medios-Gruppe auswirken und zu einem Verlust von Kunden fithren. Um den Bestand
genauer steuern zu konnen und so das Bestandsrisiko zu reduzieren, bauen die Medios Pharma GmbH und die
Cranach-Pharma GmbH zwar fortwéhrend das Bestandsmanagementsystem aus. Es ist jedoch unsicher, ob dies in
dem MafBe gelingt, wie es erforderlich ist, um etwaigen Lieferausfillen ausreichend vorbeugen zu kdnnen.

Es besteht das Risiko, dass erworbene Medikamente (Vorrite) infolge fehlerhafter Handhabung oder des
Ablaufs des Haltbarkeitsdatums unverwertbar werden oder eine Gefahr fiir Mitarbeiter darstellen.

Der Umgang mit Medikamenten stellt besondere Anspriiche an Handhabung und Sorgfalt. So sind einige
Medikamente, wie z.B. biologisch hergestellte Arzneimittel, durchgédngig zu kiihlen. Eine Unterbrechung der
Kiihlkette bei der Lagerung oder beim Transport wiirde die Produkte unbrauchbar machen. Auch im Falle einer
fehlerhaften Bedarfsanalyse oder von Bestellfehlern kdnnen zu hohe Lagerbestinde entstehen, die sich weder
durch Verkauf noch durch Retouren korrigieren lassen und in deren Folge Arzneimittel nach Ablauf des
Haltbarkeitsdatums unbrauchbar werden. Werden Produkte unbrauchbar, miissen sie entsorgt und abgeschrieben
werden, was sich negativ auf den Ertrag der Medios-Gruppe auswirkt.

Aufgrund der genannten Anforderungen an den Umgang mit Medikamenten muss Medios eine Reihe von
vorbeugenden Mafinahmen treffen, wie z.B. die fortlaufende Temperaturiiberwachung von Lagerstétten und die
Nutzung isolierter Transportbehélter. Viele der in den Herstellbetrieben der Medios-Gruppe verarbeiteten
Arzneimittel enthalten zudem giftige Inhaltsstoffe und stellen daher eine Gefahr fiir Mensch und Umwelt dar. Aus
diesem Grund werden an den sicheren Umgang mit diesen Stoffen erhohte Sorgfaltsanforderungen gestellt. Dies
gilt insbesondere fiir die sogenannten Zytostatika, also giftige Substanzen, welche in der Medizin vor allem bei



Krebserkrankungen eingesetzt werden. Zytostatika storen, verzogern oder verhindern den Zellzyklus und
verhindern somit, dass (Tumor-)Zellen sich teilen und verbreiten. Zytostatika und andere Medikamente, an deren
Herstellung und Lagerung aufgrund ihres Gefahrenpotentials erhdhte Sorgfaltsanforderungen gestellt werden,
miissen getrennt von anderen Arzneimitteln gelagert und sehr sorgfaltig behandelt werden, da sie bei fehlerhaftem
Umgang und im direkten Kontakt toxische Wirkungen haben konnen. Sofern die Medios-Gruppe die jeweils
gebotenen vorbeugenden Mallnahmen nicht in ausreichendem Mafle umsetzt und hierdurch Mitarbeiter verletzt
werden oder die Umwelt geschiadigt wird, konnte dies zu Reputationsschidden oder gegen die Medios-Gruppe
gerichtete Schadensersatz- oder anderen Kostenforderungen sowie BuBlgeldern fiihren oder durch den Ausfall von
Mitarbeitern die Geschiftsablaufe beeintrachtigen. Dies alles kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Medios-Gruppe haben.

Es besteht das Risiko von kostenintensiven Austauschmafinahmen, rechtlichen Auseinandersetzungen sowie
Reputationsschiiden als Folge der falschen Herstellung von Medikamenten oder der Inverkehrgabe
fehlerhafter Produkte.

Falls die von den Unternehmen der Medios-Gruppe durchgefiihrten Qualitdtskontrollen versagen, konnten falsche,
falsch beschriftete oder mangelhafte Produkte an die Kunden gelangen. Dies gilt im Geschéftsbereich
Patientenindividueller Therapien auch deshalb, weil die zur Verfiigung stehenden Priifmechanismen und
Moglichkeiten zur Qualititssicherung aufgrund der geringen Chargengrofle eingeschrankt sind: Soweit
Arzneimittel durch die Herstellbetriebe der Medios-Gruppe individuell fiir den jeweiligen Patienten hergestellt
werden, betrdgt die Chargengrofe, also die Anzahl der produzierten Arzneimittel je Produktionsgang, in der Regel
eins. Eine Sterilitdts- oder Gehaltspriifung zur Sicherstellung des korrekten Wirkstoffgehalts und der Sterilitdt an
diesem einen Arzneimittel der Charge ist nicht moglich, da eine solche Priifung jeweils zerstdorend wire und damit
das patientenindividuelle Arzneimittel vernichtet wiirde. Unter Einhaltung der in der Medios-Gruppe fest
vorgegebenen Produktionsprozesse (Standard Operating Procedures, SOPs) und unter Einbezichung des
umfangreichen mikrobiologischen Monitorings kann vielmehr lediglich der indirekte Nachweis gefiihrt werden,
dass davon auszugehen ist, dass das Arzneimittel fiir den individuellen Patienten korrekt hergestellt wurde, ohne
dass eine abschliefende Priifung auf Gehalt und Sterilitdt am Produkt selbst durchgefiihrt wird.

Im Hinblick auf zytostatische Arzneimittel besteht aufgrund der moglichen toxischen Wirkungen ihrer
Bestandteile eine besondere Gefahr fiir Patienten. Denn zytostatische Arzneimittel enthalten hdufig hochwirksame
Wirkstoffe mit teils enger therapeutischer Breite. Werden die vom pharmazeutischen Hersteller vorgegebenen
Dosierungsbereiche trotz des umfangreichen, vom Europdischen GMP-Leitfaden (Leitfaden der Europdischen
Kommission flir die Gute Herstellungspraxis fiir Arzneimittel und Priifpriparate) vorgegebenen
Qualitdtsmanagementsystems in der Herstellung nicht eingehalten, sind toxische Wirkungen fiir den Patienten, an
denen das Arzneimittel zur Anwendung kommt, nicht auszuschlieBen.

Sollten mangelhafte Produkte an Patienten angewendet werden, kdnnte dies schlimmstenfalls die Gesundheit der
Patienten gefdhrden oder zu deren Tod fithren. Solche Produktméngel konnen in der Folge zu kostenintensiven
Riickruf- und Austauschmafnahmen sowie rechtlichen Auseinandersetzungen und gegen die Medios-Gruppe
gerichtete Schadensersatzanspriiche fiihren sowie durch die zustdndigen Behdrden mit BuB3geldern und anderen
Sanktionen belegt werden. Dariiber hinaus wiirde auch die Reputation der Medios-Gruppe beschidigt. Dies alles
konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Medios-Gruppe
haben.

Es besteht das Risiko des Verlusts von fiir den Geschdiftsbetrieb wesentlichen Schliisselpersonen und
qualifiziertem Personal.

Der Erfolg der Medios-Gruppe hédngt zu einem erheblichen Anteil von qualifizierten Fithrungskréften ab, deren
Erfahrung, Wissen und Branchenkenntnis fiir die Medios-Gruppe von entscheidender Bedeutung ist. Der Verlust
von Fithrungskriften kdnnte die Wettbewerbsfahigkeit der Medios-Gruppe erheblich beeintrachtigen. Dariiber
hinaus ist die Medios-Gruppe auf kompetente und engagierte Mitarbeiter angewiesen. Sowohl im Bereich der
Patientenindividuellen Therapien als auch im Bereich Arzneimittelversorgung sowie bei Digitalisierungsthemen
ist die Medios-Gruppe auf die Kenntnisse von Mitarbeitern als Wissenstrager angewiesen, um Marktchancen
richtig einschitzen und nutzen zu kénnen. Somit ist der weitere Erfolg der Medios-Gruppe davon abhédngig, auch
in Zukunft qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten. Gerade im Rahmen von
Unternehmensakquisitionen, Umstrukturierungen und organisatorischen Verdnderungen besteht die Gefahr einer



héheren Fluktuation, was zu einem Verlust von Know-how fithren kann. Wenn die Personalressourcen nicht
effektiv gesteuert und eingesetzt werden, kdnnte dies iiberdies die Effizienz des Geschiftsbetriebs beeintrichtigen
und sich negativ auf die Ertragslage auswirken.

2. Risiken in Bezug auf die Branche der Emittentin und das Marktumfeld

Es besteht das Risiko, dass in Folge neuer Therapie-, Verordnungs- und Verabreichungsformen Produkte und
Dienstleistungen der Medios-Gruppe nicht mehr wettbewerbsfiihig sind oder obsolet werden.

Die von der Medios-Gruppe vertriebenen bzw. hergestellten Arzneimittel und die Therapien, in deren Rahmen
diese Arzneimittel verordnet werden, unterliegen stidndiger medizinischer Forschung und Weiterentwicklung.
Dabei konnen neue Therapie-, Verordnungs- oder Verabreichungsformen entwickelt werden, die wirksamer oder
giinstiger als die von der Medios-Gruppe vertriebenen und hergestellten Arzneimittel sind oder sonstige Vorteile
bieten. Denkbar ist insbesondere, dass fiir neue Therapieformen keine Specialty Pharma-Arzneimittel bzw.
patientenindividuell hergestellten Arzneimittel mehr bendtigt werden. Insbesondere im Bereich der
Patientenindividuellen Therapien scheint es vorstellbar, dass Infusionstherapien zukiinftig durch Entwicklung von
neuen Préparaten, die nicht patientenindividuell zubereitet werden miissen, sondern iiber den GroBhandel
vertrieben werden konnen, ersetzt werden. Im Falle der Entwicklung derartiger Therapie-, Verordnungs- und
Verabreichungsformen konnen die von Medios hergestellten oder gehandelten Arzneimittel an
Wettbewerbsfahigkeit verlieren und sich die Nachfrage nach Produkten der Medios-Gruppe verringern oder
entfallen. Zu einer geringeren Nachfrage von Produkten der Medios Manufaktur GmbH konnte es auch kommen,
wenn in Zukunft vermehrt Fertigarzneimittel unmittelbar durch Apotheker gemischt werden. Eine geringere
Nachfrage wiirde bei der Medios-Gruppe zu Umsatz- und gegebenenfalls Ertragseinbuflen fithren. Denkbar ist
iiberdies, dass neue Arzneimittel entwickelt werden, die der Medios-Gruppe nur eine geringere Marge bieten, was
ebenfalls zu Umsatz- und Ertragseinbuf3en fithren konnte.

Es besteht das Risiko, dass pharmazeutische Unternehmen die Apotheken und Herstellbetriebe direkt oder nur
iiber bestimmte Grofhéindler ohne Einschaltung von Medios versorgen.

In einigen Landern und bei bestimmten Produktkategorien versuchen pharmazeutische Unternehmen verstirkt die
Rolle des GroBhandels zu reduzieren, z.B. durch die Direktbelieferung von Apotheken und durch beschrinkte
Vertriebssysteme, bei denen pharmazeutische Unternehmen nur noch exklusiv mit wenigen
GroBhandelsunternechmen zusammenarbeiten. Sofern es der Medios-Gruppe nicht gelingt, zu diesen
GroBhandelsunternehmen zu gehéren oder sofern pharmazeutische Unternehmen Apotheken vermehrt direkt ohne
die Einschaltung von Grofhéndlern beliefern, konnte die Medios-Gruppe von der Belieferung mit bestimmten
Arzneimitteln ausgeschlossen werden oder Kunden verlieren, was zu einem Umsatzriickgang bei der Medios-
Gruppe sowie gegebenenfalls einer Verringerung des Ertrags fiihren wiirde.

Es besteht das Risiko von Apothekenzusammenschliissen und eine dadurch bedingte verstirkte
Verhandlungsposition von Apotheken gegeniiber Grofhiindlern und Herstellbetrieben.

Apotheken haben sich in der Vergangenheit zunehmend zu Einkaufsgemeinschaften zusammengeschlossen, um
so bessere Konditionen mit dem GroBhandel auszuhandeln und einen Teil der Versorgung mit Medikamenten
direkt vom Arzneimittelhersteller ohne Einschaltung von GroBhindlern zu organisieren. Sofern sich dieser Trend
fortsetzt und weitere Apotheken Einkaufsgemeinschaften eingehen, konnte dies einerseits zu einer stirkeren
Verhandlungsmacht der Apotheken gegeniiber der Medios-Gruppe und damit zu einer Verschlechterung der
Margen und damit des Ertrags fiihren. Andererseits konnten Apotheker im Zuge dieser Entwicklungen aber auch
Wettbewerbern der Medios-Gruppe den Vorzug geben und die Medios-Gruppe kénnte Kunden verlieren. Die
gleichen Folgen konnen eintreten, wenn sich nach einer nicht auszuschlieBenden weiteren Deregulierung des
Apothekenmarkts unter Authebung des Mehrbesitzverbots Apotheken zu Apothekenketten zusammenschlieBBen
oder von solchen aufgekauft werden. In diesen Fillen konnte sich der Umsatz und der Ertrag der Medios-Gruppe
verringern.



Es besteht das Risiko, dass das Zwei-Siiulen-Modell von Privater und Gesetzlicher Krankenkasse aufgelist
wird und sich dies auf das gesamte deutsche Gesundheitssystem und die Erstattungsfihigkeit einzelner
Leistungen auswirkt.

Das derzeit in Deutschland bestehende Versicherungssystem in der Gesundheitsversorgung aus privaten
Krankenkassen einerseits und gesetzlichen Krankenkassen andererseits stand bereits mehrfach auf dem Priifstand
der Politik. Sollte es zukiinftig zu einer Aufldsung dieses sogenannten Zwei-Saulen-Modells kommen, kénnte dies
einen grundlegenden Systemwandel zur Folge haben. Dessen Auswirkungen auf das Gesundheitssystem sowie
auf die Erstattungsfahigkeit einzelner Leistungen sind derzeit nicht absehbar. Es erscheint nicht ausgeschlossen,
dass sich die Erstattungsleistungen im Falle einer Aufldsung des Zwei-Sdulen-Modells verringern. Da das
Geschiftsmodell der Medios-Gruppe unter anderem auf der Erstattung von Behandlungen mit hochpreisigen
Arzneimitteln basiert, besteht das Risiko, dass die Anderung oder Auflosung des Zwei-Saulen-Modells dazu fiihrt,
dass mangels Erstattungsfahigkeit weniger Nachfrage nach hochpreisigen Arzneimitteln besteht und sich dies
negativ auf das operative Geschéft der Medios-Gruppe, insbesondere auf Umsatz und Ertrag auswirkt.

3. Rechtliche und regulatorische Risiken

Es besteht das Risiko, dass Erstattungen von Kosten fiir Gesundheitsleistungen aufgrund von
Kostensteigerungen im Gesundheitssystem oder aufgrund staatlicher Regulierung gesenkt werden.

Die Pharma- und Gesundheitsmérkte unterliegen einer Vielzahl von regulatorischen Vorgaben. Die
Kostensteigerungen im Gesundheitssystem, bedingt durch den demographischen Wandel sowie die im Zuge der
fortschreitenden medizinischen Innovationen immer aufwindigeren Behandlungs- und Therapieformen, bringen
die Gesundheitssysteme an die Grenzen der Finanzierbarkeit. Die Kostenbelastung des Gesundheitssystems im
Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie diirfte diesen Trend noch verstarken. Nationale Regierungen sind
daher bestrebt, durch gesetzgeberische Eingriffe die Ausgaben fiir Gesundheitsleistungen zu senken.

Die Medios-Gruppe ist davon abhéngig, dass staatliche Behdrden, Krankenversicherer und sonstige Einrichtungen
des Gesundheitswesens die Kosten einer Behandlung mit von der Medios-Gruppe vertriebenen bzw. hergestellten
Arzneimitteln, Medizinprodukten und sonstigen angebotenen Leistungen zumindest teilweise iibernehmen
beziehungsweise erstatten. Diese Stellen versuchen jedoch zunehmend, die Kosten zu verringern, indem die Preise
fiir Arzneimittel und medizinische Leistungen gesenkt werden, die Zahl der Patienten mit Anspruch auf Erstattung
der medizinischen Kosten eingeschrinkt oder die Ubernahme- oder Erstattungsleistung reduziert wird. Falls die
Kostenerstattung der von der Medios-Gruppe vertriebenen bzw. hergestellten Produkte nicht oder nicht in
ausreichendem Umfang sichergestellt werden kann, konnte dies nachteilige Auswirkungen auf die
Marktakzeptanz der von der Medios-Gruppe vertriebenen bzw. hergestellten Arzneimittel, Medizinprodukte und
sonstigen angebotenen Leistungen sowie die damit erzielbaren Umsitze haben.

Auch staatliche Regulierungsmafinahmen wie Festbetrige, Zuzahlungsbefreiungen, Rabattgrenzen und
Rabattvertrage zwischen Herstellern und Krankenkassen konnen das Wachstum im Arzneimittelmarkt
beschrinken und unmittelbare Auswirkungen auf die Ertrdge des GroBhandels haben. Senken Hersteller oder
staatliche Stellen die Medikamentenpreise, kann auch die Marge des pharmazeutischen Grohandels und damit
auch der Ertrag der Medios-Gruppe weiter sinken.

Es besteht das Risiko, dass regulatorische Anderungen nachteilige Auswirkungen auf die Medios-Gruppe
haben.

Auch andere erhebliche Anderungen der bestehenden aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Rahmenbedingungen oder sonstige den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft betreffende Rechtsénderungen, wie zum
Beispiel arzneimittelrechtliche Anderungen, Anderungen der Abgabeformen von Arzneimitteln oder
Verschirfungen der gesetzlichen Anforderungen an Herstell- oder GroBhandelsbetriebe, kdnnten sich ebenso
nachteilig auf den Geschéftsbetrieb der Medios-Gruppe auswirken wie eine gednderte Praxis der Behorden bei der
Handhabung der bestehenden gesetzlichen Vorschriften.



Es besteht das Risiko, dass hochpreisige Arzneimittel in Zukunft einer stirkeren Einschrinkung hinsichtlich
der Preisgestaltung unterliegen.

Die Geschiftstitigkeit der Medios-Gruppe ist auf {iberwiegend hochpreisige Specialty Pharma-Arzneimittel
ausgerichtet. Specialty Pharma-Arzneimittel sind kostenintensive Arzneimittel, die bei chronischen und/oder
seltenen Erkrankungen mit komplexen Therapien zum Einsatz kommen, einen hochtechnologischen
Herstellungsprozess durchlaufen oder eine besondere Handhabung und Lagerung erfordern. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass gerade im Bereich der hochpreisigen Arzneimittel die Politik zukiinftig die
Preisgestaltung der pharmazeutischen Unternehmen durch gesetzgeberische MaBinahmen einschrénkt und sich in
der Folge die fiir Medios erzielbaren Umsitze und Margen verringern oder bestimmte Arzneimittel nicht mehr
wirtschaftlich hergestellt werden konnen.

Es besteht das Risiko, dass fiir die Geschiiftstitigkeit der Medios-Gruppe erforderliche Genehmigungen und
Zulassungen entzogen oder im Falle einer erforderlichen Neuerteilung nicht oder nur verzogert erteilt werden.

Fiir die Geschiéftstitigkeit der Medios-Gruppe sind verschiedene behordliche Genehmigungen erforderlich. Es
besteht das Risiko, dass die bestehenden Erlaubnisse der Gesellschaften der Medios-Gruppe fiir den
ArzneimittelgroBhandel durch die zustdndige Behorde widerrufen oder im Falle einer erforderlichen Neuerteilung
verzogert oder nicht erteilt werden. Uberdies konnten die Medios Manufaktur GmbH, die Medios Individual
GmbH und die Ko6lsche Blister GmbH ihre jeweiligen Zulassungen als Herstellungsbetrieb verlieren oder im Falle
einer erforderlichen Neuerteilung verzégert oder nicht erhalten, etwa wenn sie die gesetzlichen Anforderungen
hinsichtlich der rdumlichen, apparativen und personellen Voraussetzungen nicht fortlaufend erfiillen. Die
zustandigen Behorden konnten auch das Ruhen der Genehmigungen anordnen, wenn sich beispielsweise
herausstellen sollte, dass die sachkundige Person im Sinne des § 14 AMG nicht iiber die erforderliche Sachkunde
verfligt, die verantwortliche Person im Sinne des § 52a Abs. 2 Nr. 3 AMG nicht die erforderliche Zuverléssigkeit
aufweist oder die Rdumlichkeiten nicht mehr den gesetzlichen Anforderungen geniigen. Im Falle einer Aufthebung
der genannten behordlichen Erlaubnisse konnte die jeweilige Tochtergesellschaft ihrem Geschéftsbetrieb nicht
mehr nachgehen. Dies wiirde voraussichtlich zu erheblichen Umsatz- und Ertragseinbuflen fithren und kénnte den
Bestand der jeweiligen Tochtergesellschaft oder sogar der Medios-Gruppe insgesamt gefahrden.

Es besteht das Risiko, dass sich gesetzliche Vorgaben zur Preisfestsetzung indern und gegenwirtig praktizierte
Geschiiftsmodelle nach Anderungen der Gesetzeslage oder deren Fortentwicklung durch die Rechtsprechung
als rechtswidrig eingestuft werden sowie womaéglich strafrechtlich sanktioniert werden.

Unternehmen mit einer pharmazeutischen Grofhandelserlaubnis wie die Medios Pharma GmbH, die Medios
Manufaktur GmbH, die Medios Individual GmbH, die Cranach-Pharma GmbH und die Ko6lsche Blister GmbH
diirfen Preise fiir Arzneimittel in weiten Bereichen nicht frei verhandeln. In Deutschland werden die Preise fiir die
Abgabe von Arzneimitteln unmittelbar oder mittelbar durch staatliche Stellen reguliert. Fiir
ArzneimittelgroBhandler ergibt sich daraus z.B. eine Begrenzung der Marge auf maximal 3,15 %, hochstens
jedoch EUR 37,80 zuziiglich eines Festzuschlags pro Packung von EUR 0,70. Diese gesetzlich vorgegebene
Margenbegrenzung konnte in Zukunft weiter verschdrft werden und das Geschiftsmodell von
PharmagroBhéndlern bedrohen.

Dariiber hinaus ist die Gewdhrung von Rabatten durch das Heilmittelwerbegesetz gesetzlich beschrankt. Auch
Vertrdge zwischen pharmazeutischen Unternehmen und ArzneimittelgroBhéndlern, die zwar nicht den
festgesetzten einheitlichen Abgabepreis unterschreiten, aber durch ein Rabatt-, Bonus-, Riickvergiitungs- oder
sonstiges System im Ergebnis den einheitlichen Abgabepreis nicht nur im Einzelfall faktisch unterschreiten,
konnen — abhéngig von ihrer Ausgestaltung — einen Gesetzesverstofl darstellen. Derzeit ist die Rechtslage fiir die
Gewihrung bestimmter Rabatte und Vergiinstigungen nicht abschlieBend geklért, da teilweise eine divergierende
Rechtsprechung existiert und die sich haufig dndernde Gesetzeslage von den Gerichten erst sukzessive
nachvollzogen wird. Dies erschwert es, dass die Medios-Gruppe die Ubereinstimmung der Geschiftstitigkeit mit
der jeweils aktuellen Rechtslage sicherstellen kann.

Hinzu kommt, dass die Nichtbeachtung der gesetzlichen Grenzen fiir eine Rabattgewihrung durch die Einfithrung
der Straftatbestinde Bestechung und Bestechlichkeit im Gesundheitswesen (§ 299a und § 299b StGB) auch
strafrechtlich sanktioniert werden koénnen. Ein Versto3 von Mitarbeitern gegen diese Regelungen konnte einen
Reputationsschaden zur Folge haben. Fiir die Strafbarkeit reicht grundsétzlich eine miindliche Vereinbarung oder



konkludente Tathandlung aus, was die Uberwachung durch Medios erschwert. In einem Geschéftsumfeld, das von
kurzfristigen und oft fernmiindlichen oder online aufgegebenen Bestellungen geprigt ist, birgt eine solche
Strafandrohung ein Unsicherheitspotential und konnte fiir Medios Nachweisprobleme im Falle einer
strafrechtlichen Anklage bedeuten. Auch wenn im Grundsatz die Unschuldsvermutung gilt, kdnnte ein
Angeklagter ohne schriftliche Beweismittel unter Umstinden in Beweisnot geraten, wenn ein Verdacht der
Bestechung oder Bestechlichkeit erhoben wird.

Bei etwaigen ergénzenden Beratungs-, Vermittlungs- und sonstigen Dienstleistungen im Pharmabereich, die
parallel oder ergéinzend zum ArzneimittelgroBhandel angeboten werden (wie das von Medios entwickelte
Softwareprodukt mediosconnect), ist die Medios-Gruppe iiberdies dem Risiko ausgesetzt, dass diese ergdnzenden
Leistungen als rechtswidrige Umgehung der gesetzlichen Preisregulierung auf dem Arzneimittelmarkt sowie als
Versto3 gegen das Verbot der Bestechung und Bestechlichkeit im Gesundheitswesen eingestuft werden. In der
Folge konnten solche Dienstleistungen als Einnahmequelle bzw. als Geschiftsbereiche wegfallen und zu Umsatz-
und Gewinneinbuflen fithren. Schlimmstenfalls konnte das gesamte Geschéftsmodell von Medios geféhrdet sein.

Unabhingig von Strafvorschriften besteht (auch im Falle der Straflosigkeit) die Mdglichkeit, einen etwaigen
VerstoBl von Medios gegen zwingende Preisvorschriften als Wettbewerbsrechtsverletzung zu ahnden. Konsequenz
eines solchen VerstoBes konnten neben Unterlassungsanspriichen auch gegen Medios gerichtete
Schadensersatzanspriiche sein, die wiederum zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Medios-Gruppe fiihren kénnten.

Es besteht das Risiko, dass derzeit als zulissig angesehene Rabatt- und Abrechnungsmodelle zukiinftig nicht
mehr als rechtmdfig angesehen und infolgedessen die Erzielung von Einkaufsvorteilen fiir die Medios-Gruppe
erschwert wird.

Die Medios-Gruppe kann mit Arzneimittelherstellern und Lieferanten im Rahmen der regulatorischen Vorgaben
Rabatteinrdumungen vereinbaren. Es ist jedoch unklar, ob derzeit als zuldssig angesehene Rabatteinrdumungen
kiinftig weiterhin als rechtmifig angesehen werden. Dies konnte fiir die Medios-Gruppe die Erzielung von
Einkaufsvorteilen erschweren und die Gewinnmargen nachteilig belasten. Hinzu kommt, dass die Nichtbeachtung
der gesetzlichen Grenzen fiir eine Rabattgewédhrung durch die erwdhnten Straftatbestéinde der Bestechung und
Bestechlichkeit im Gesundheitswesen (§ 299a und § 299b StGB) auch strafrechtlich sanktioniert werden kénnten.
Eine solche Strafbarkeit konnte sich durch alleiniges Verhalten eines Mitarbeiters der Medios-Gruppe, aber auch
im Zusammenwirken mit einem Lieferanten oder Kunden ergeben. Die Anderung der Rabattierungsméglichkeiten
und die Verwirklichung eines Straftatbestandes konnten negative Auswirkungen auf die Reputation der Medios-
Gruppe haben und zu Umsatzriickgéngen und einer Verringerung der Marge und damit des Ertrags der Medios-
Gruppe fiihren.

Es besteht das Risiko von Schadensersatzanspriichen, Bufigeldern und Umsatzeinbufien wegen maglicher
Verstofie gegen Datenschutzbestimmungen infolge von IT-Systemausfillen, unbefugter Weitergabe von Daten
durch Mitarbeiter oder sonstigem unberechtigtem Datenzugriff durch Dritte.

Samtliche operativen Geschéftsbereiche der Medios-Gruppe basieren auf starkem IT-Einsatz und der
Verarbeitung von Daten, insbesondere von Daten ihrer Lieferanten, Kunden, Mitarbeiter sowie vor allem von
Patienten. Jede derartige Datenverarbeitung unterliegt insbesondere den Bestimmungen der Europdischen
Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) und des Bundesdatenschutzgesetzes. Danach gelten strenge
einzuhaltende Datenschutzstandards, insbesondere im Hinblick auf sensible Patientendaten. Patientendaten
werden vor allem von der Medios Manufaktur GmbH verarbeitet, um Arzneimittel patientenindividuell zubereiten
zu konnen. Im Zuge der nicht zuletzt durch die COVID-19-Pandemie hervorgerufenen offentlichen
Aufmerksamkeit fiir die Pharmabranche steht zu befiirchten, dass Pharmaunternehmen wie Medios zukiinftig
vermehrt Ziel von Hacker- oder Ausspéhattacken werden. Zwar beugt Medios unberechtigtem Datenzugriff und
Datenmissbrauch durch den Einsatz von aktueller Virensoftware, Firewalls, addquater Zugangs- und
Zugriffskonzepte sowie vorhandener Back-Up-Systeme vor, jedoch kdnnten sich die getroffenen Malinahmen als
unzureichend herausstellen. Auch die entsprechenden Notfallpldne fiir unerwartete IT-Systemausfille konnten
nicht ausreichen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass Unberechtigte die Sicherungsvorkehrungen {iberwinden und in
das Computersystem der Medios-Gruppe eindringen oder sich anderweitig Zugriff auf Daten verschaffen. Wenn
Dritte unbefugt Zugang zu den von der Medios-Gruppe verarbeiteten Daten erhielten oder Mitarbeiter der Medios-
Gruppe selbst Datenschutzbestimmungen verletzen, konnte dies zu Schadensersatzanspriichen und Bufigeldern



fithren und der Reputation der Medios-Gruppe schaden. Zudem konnten sich Vertragspartner der Medios-Gruppe
durch solche Vorfille von der Durchfiihrung weiterer Geschéfte abhalten lassen, was zu Umsatz- und
Ertragsausfillen fiihren konnte. AuBerdem konnten in diesem Zusammenhang zusitzliche Kosten fiir einen
Ausbau der Sicherheitsvorkehrungen entstehen. Durch diese Folgen kdnnte die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Medios-Gruppe erheblich beeintrichtigt werden.

4. Risiken in Bezug auf die Finanzlage der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass kiinftig entstehender Kapitalbedarf, etwa fiir angestrebtes externes Wachstum, nicht
durch zusitzliches Fremd- oder Eigenkapital gedeckt werden kann.

Die Medios-Gruppe plant zukiinftig weiteres Wachstum. Dabei sind Zukdufe von Unternehmen nicht
ausgeschlossen. Dafiir wird bei der Medios-Gruppe zukiinftig weiterer Kapitalbedarf entstehen, dessen genaue
Hoéhe von zahlreichen Faktoren abhidngt. Ob im Bedarfsfall finanzielle Mittel aus dem Cashflow oder als
Fremdmittel von dritter Seite zu wirtschaftlich akzeptablen Bedingungen zur Verfligung stehen oder liberhaupt
zuginglich sein werden, ist nicht sicher.

Falls die benétigten Fremdmittel nicht zu beschaffen sind oder eine Fremdfinanzierung aus anderen Griinden nicht
vorteilhaft erscheint, miisste die Medios AG weiteres Eigenkapital durch Ausgabe von neuen Aktien im Rahmen
eines offentlichen oder privaten Angebots von Aktien aufnehmen. Ob und zu welchen Konditionen dies moglich
ist, hdngt davon ab, ob und unter welchen Bedingungen Investoren bereit sind, in die Medios-Gruppe zu
investieren. Es ist nicht sicher, ob eine solche Bereitschaft im benétigten Ausmal vorhanden sein wird.

Steht nicht ausreichend Fremd- und/oder Eigenkapital zur Verfigung, konnte sich das Wachstum der Medios-
Gruppe verlangsamen und fiir sinnvoll erachtete Akquisitionen miissten gegebenenfalls unterbleiben.
Geschiftschancen der Medios konnten in diesem Fall von Wettbewerbern genutzt werden, was zu einer
verschlechterten Wettbewerbsposition der Medios-Gruppe fiihren wiirde.

5. Risiken in Bezug auf die Aktien und die Aktionérsstruktur

Es besteht das Risiko, dass sich das Aktieninvestment anders entwickelt als urspriinglich erwartet. Die
Aktienkursentwicklung ist nicht absehbar und es ist nicht sichergestellt, dass die Aktiondire ihre Kapitaleinlage
zuriickerhalten.

Jeder Erwerber von Aktien der Medios AG erwirbt Anteile an der Emittentin und wird zu ihrem Eigenkapitalgeber.
Mit dem Erwerb der Aktie beteiligt er sich an der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin und iibernimmt die
wirtschaftlichen Risiken. Es besteht das Risiko, dass sich das Aktieninvestment anders entwickelt als urspriinglich
erwartet. Es ist nicht sichergestellt, dass die Aktiondre der Emittentin ihre Kapitaleinlage zuriickerhalten. Im
Extremfall, das heiflt bei Insolvenz der Emittentin, kann das Aktieninvestment vollstdndig verloren gehen, da
Aktiondre im Insolvenzfall erst nach der Befriedigung aller Glaubigeranspriiche am Liquidationserlds beteiligt
werden. Eine Investition in Aktien der Emittentin sollte daher nur erfolgen, wenn der Anleger langfristig auf das
eingesetzte Kapital verzichten kann.

Es ist tiberdies nicht sichergestellt, dass der Kéufer einer Aktie der Medios AG diese jederzeit iiber die Borse zu
einem attraktiven Kurs verkaufen kann. Dabei ist auch zu beriicksichtigen, dass sich derzeit grofle Aktienpakete
unter der Kontrolle der GroBaktiondre Martin Hesse und Manfred Schneider befinden. Zwar bestehen mit diesen
GroBaktiondren teilweise zeitlich befristete Vereinbarungen, die einen Verkauf eines Teils ihrer Aktien
untersagen. Sollten sich diese GroBaktionire, gegebenenfalls nach Ablauf einschldgiger verkaufsbeschrankender
Vereinbarungen, zum vollstdndigen oder teilweisen Verkauf ihrer Aktienpakete am Markt entscheiden oder sollte
der Markt solche Aktienverduerungen erwarten, konnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den
Borsenkurs der Aktien haben. Durch derartige VerduBerungen konnte es fiir die Gesellschaft auch schwieriger
werden, kiinftig neue Aktien zu einem von der Gesellschaft fiir angemessen gehaltenen Zeitpunkt und Preis
auszugeben.

SchlieBlich ist in diesem Zusammenhang zu beriicksichtigen, dass die Medios AG erst im September 2020 in den
Auswahlindex SDAX aufgenommen wurde. Sollte die Medios AG die Auswahlrichtlinien des Indexes nicht mehr
erfiillen, etwa aufgrund eines zu geringen Streubesitzanteils, konnte sie wieder aus dem SDAX ausscheiden. Dies
konnte dazu fithren, dass institutionelle Investoren, die — etwa aufgrund ihrer jeweiligen Anlagerichtlinien — gezielt
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in Aktiengesellschaften investieren, die Mitglied von Auswahlindizes sind, ihre Aktien verkaufen, was wiederum
zu einem Aktienkursverfall fiihren oder einen solchen beschleunigen konnte.

Es besteht das Risiko einer Verwiisserung bei zukiinftigen Kapitalmafinahmen und dadurch bedingte negative
Kursauswirkungen.

Um die Geschéftsaktivitidten und das weitere Wachstum der Medios-Gruppe zu finanzieren, wird die Emittentin
in Zukunft weiteren Kapitalbedarf haben. Um diesen Kapitalbedarf zu decken, kann die Emittentin in Zukunft
Kapitalerhdhungen mit oder ohne Bezugsrecht der Aktionére durchfiihren. Kapitalerhdhungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts kommen insbesondere in Betracht, wenn Sachkapitalerh6hungen gegen Einbringung eines
Unternehmens erfolgen. Wird das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen, kommt es durch die Ausgabe von
Aktien ausschlieBlich an den oder die Zeichnungsberechtigten zu einer — gegebenenfalls erheblichen —
Verwisserung der Anteile der Altaktiondre. Auch die Ausiibung von mdglicherweise noch auszugebenden
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen sowie von bereits gewidhrten Aktienoptionen kann zu einer
erheblichen Verwésserung der Beteiligung der Aktionére an der Gesellschaft fithren und/oder sich negativ auf den
Kurs der Aktie der Gesellschaft auswirken.

Es besteht das Risiko, dass Aktiondire mit beherrschendem Einfluss diesen in einer Weise ausiiben, die den
Interessen der anderen Aktiondre zuwiderliuft oder sie in der Hauptversammlung iiberstimmen.

Nach Kenntnis der Emittentin halten derzeit Martin Hesse (unter Zurechnung der von der BMSH GmbH
gehaltenen Aktien), Manfred Schneider (unter Zurechnung der von der Tangaroa Management GmbH und der
Tangaroa GmbH & Co. KG gehaltenen Aktien) und die Allianz Global Investors GmbH mehr als 5 % der
Stimmrechte und Kapitalanteile der Emittentin. In Abhéngigkeit von der Prasenz auf der Hauptversammlung der
Medios AG konnten diese Aktiondre moglicherweise einen erheblichen Einfluss auf die Beschliisse haben, die
von der Hauptversammlung der Medios AG gefasst werden. Insbesondere ist es wahrscheinlich, dass Martin Hesse
und Manfred Schneider zusammen bei Zugrundelegung einer durchschnittlichen Hauptversammlungspriasenz auf
der Hauptversammlung eine absolute Stimmrechtsmehrheit besitzen und damit erheblichen Einfluss auf die
Beschliisse der Hauptversammlung nehmen kdnnen. Zudem besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass Martin
Hesse und Manfred Schneider bereits jeder fiir sich jeden Beschluss der Hauptversammlung, der mit einer
Dreiviertel-Mehrheit gefasst werden muss, blockieren konnten. Zu diesen Beschliissen gehoren
Kapitalerhohungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktionére, Kapitalherabsetzungen, die Schaffung
eines genechmigten Kapitals unter Bezugsrechtsausschluss, die Schaffung eines bedingten Kapitals, bestimmte
UmwandlungsmaBnahmen wie Verschmelzungen und Spaltungen, die Liquidation der Gesellschaft oder die
formwechselnde Umwandlung sowie sonstige grundlegende StrukturmaBnahmen. Die erwidhnte Konzentration
des Aktienbesitzes konnte unter anderem dazu fithren, dass die Interessen der genannten Grofaktiondre mit den
Interessen anderer Aktionére in Konflikt geraten.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin auf absehbare Zeit keine Dividenden ausschiitten wird.

Die Emittentin hat in den vergangenen Jahren keine Dividende ausgeschiittet. Die Auszahlung einer Dividende
kommt ohnehin nur in Betracht, wenn die Ertragslage der Gesellschaft es zuldsst und entsprechende
ausschiittungsfihige Mittel vorhanden sind. Selbst wenn Uberschiisse erwirtschaftet werden, plant der Vorstand
mittelfristig, etwaige Ertrdge in das weitere Wachstum zu investieren. Deshalb beabsichtigt der Vorstand derzeit,
in den kommenden Jahren der Hauptversammlung, die iiber die Verwendung des Bilanzgewinns beschlieft,
vorzuschlagen, keine Dividende auszuschiitten. BeschlieBt die Hauptversammlung entsprechend der
Beschlussvorlage, wiirde daher keine Dividende an die Aktiondre ausgezahlt werden.

IIl. NAME DER EMITTENTIN, LAND DER GRUNDUNG, LINK ZUR WEBSEITE DER
EMITTENTIN

Emittentin der mit diesem Wertpapierprospekt (,,Prospekt™) zuzulassenden 4.180.000 auf den Inhaber lautenden
nennwertlosen Stiickaktien der Medios AG mit der Wertpapier-Identifikationsnummer (,,ISIN®)
DEOOOA3H23WS5, die aus einer am 21. Januar 2021 in das Handelsregister eingetragenen Sachkapitalerhhung
stammen, (,,Zuzulassende Aktien) ist dic Medios AG, HeidestraBe 9, 10557 Berlin (,,Emittentin®,
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»Gesellschaft oder ,,Medios AG"“ und gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften ,,Medios®, dic ,,Medios-
Gruppe®, der ,,Medios-Konzern“, der ,,Konzern® oder die ,,Gruppe®).

Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin ist ,,Medios AG®. Sie trdgt die Rechtstragerkennung
(LED 391200Z7Z09THDBT2L23. Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
gegriindete Aktiengesellschaft und hat ihren Sitz in Hamburg.

Unter https://www.medios.ag konnen interessierte Anleger Informationen iiber die Geschiftstitigkeit von Medios,
iiber von ihr hergestellte Produkte und Dienstleistungen, iiber die Hauptmaérkte, auf denen Medios konkurriert, die
Hauptaktiondre von Medios und iiber die Zusammensetzung der Verwaltungs-, Geschiftsfilhrungs- und
Aufsichtsorgane finden. Dort stehen auch die per Verweis aufgenommenen Informationen (siehe Ziffer VIII.1)
zur Verfligung. Soweit die Informationen auf der genannten Webseite nicht ausdriicklich per Verweis in diesen
Prospekt aufgenommen worden sind, sind diese Informationen nicht Teil dieses Prospekts.

IV. VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG UND ERKLARUNG ZUR ZUSTANDIGEN
BEHORDE

1. Verantwortlichkeitserklirung

Die Emittentin und M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, Hamburg, (,M.M.Warburg®) als
Zulassungsantragsstellerin - iibernehmen die Verantwortung flir den Inhalt dieses Prospekts gemél
§ 8 Wertpapierprospektgesetz und Art. 11 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu ver6ffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG (,,ProspektVO*) und erkliren, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ihres Wissens
nach richtig sind und der Prospekt keine Auslassungen enthilt, die die Aussage des Prospekts verzerren konnten.
Informationen, die von Dritten stammen, sind in diesem Prospekt nicht enthalten. Dieser Prospekt enthélt auch
keine Berichte, die einer Person als Sachverstindiger zugeschrieben werden.

Die Giiltigkeit dieses Prospekts erlischt mit der Notierungsaufnahme der mit diesem Prospekt zum regulierten
Markt zuzulassenden Aktien, die fiir den 25. Juni 2022 erwartet wird. Nach diesem Zeitpunkt besteht keine Pflicht
der Emittentin zur Erstellung eines Prospektnachtrags gemdfl Art. 23 Abs. 1 ProspektVO mehr. Vor diesem
Zeitpunkt besteht diese Pflicht nur dann, wenn wichtige neue Umsténde, wesentliche Unrichtigkeiten oder
wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Aktien beeinflussen konnen, zwischen der Billigung des Prospekts und der Notierungsaufnahme der Aktien
auftreten oder festgestellt werden.

2. Erklirung zur zustindigen Behorde

Die Gesellschaft erklirt, dass der Prospekt von der deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,,BaFin“) im Einklang mit der ProspektVO gebilligt wurde. Die BaFin hat den Prospekt lediglich insofern
gebilligt, als er die in der ProspektVO festgelegten Vorgaben der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz
erfiillt. Die Billigung der BaFin stellt weder eine Befiirwortung der Emittentin, noch eine Bestétigung der Qualitét
der Aktien, auf die sich der Prospekt bezieht, dar.

Der Prospekt wurde nach den Vorgaben von Art. 14a ProspektVO als EU-Wiederaufbauprospekt erstellt.

V. INTERESSEN UND INTERESSENKONFLIKTE

Die Gesellschaft hat ein Interesse an der Zulassung der Zuzulassenden Aktien zum Handel im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse, um dem grundsitzlich bestehenden Vollzulassungsgebot (§ 40 Abs. 1 BorsG,
§ 69 Abs. 1 BorsZulV) nachzukommen und durch die Erh6hung der Anzahl der zum Borsenhandel zugelassenen
Aktien die Liquiditdt im Handel mit den Aktien der Medios AG zu erhohen. Eine Erhohung der Liquiditét kann
insbesondere dazu fiihren, dass etwaige zukiinftige Aktienemissionen bei KapitalmaBBnahmen besser platziert
werden konnen. Ein Interesse an der Erhohung der Liquiditdt haben auch die Aktiondre der Medios AG, da eine
Erhohung der Liquiditdt grundsétzlich ihre Moglichkeiten zur Verdauferung der Aktien erh6ht. Die BMSH GmbH
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und ihre Gesellschafter haben insofern ein Interesse an der Zulassung der Zuzulassenden Aktien zum Handel im
regulierten Markt, als dass die BMSH GmbH die von ihr gehaltenen Zuzulassenden Aktien erst auf Grundlage der
Zulassung borslich verdufB3ern kann.

M.M.Warburg erhilt fiir ihre Tatigkeit als Zulassungsantragssteller eine marktiibliche Vergiitung und hat insofern
ein Interesse an der Zulassung. Interessenkonflikte bestehen insoweit nicht.

Daneben gibt es keine spezifischen Interessen oder Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Zulassung.

VL. PER VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE; VERFUGBARE DOKUMENTE

1. Per Verweis aufgenommene Dokumente

In diesen Prospekt werden als historische Finanzinformationen der gepriifte Jahresabschluss der Medios AG fiir
das Geschiftsjahr 2020 sowie der gepriifte Konzernabschluss der Medios AG fiir das Geschéftsjahr 2020, jeweils
einschlieBlich Bestéitigungsvermerk, per Verweis gemafl Art. 19 Abs. 1 lit. d) ProspektVO aufgenommen. Der
gepriifte  Jahresabschluss einschlieBlich Bestitigungsvermerk ist abrufbar als Teil des Dokuments
,,Einzelabschluss der Medios AQG, HGB 2020 unter
https://medios.ag/fileadmin/IR_Download/Wertpapierprospekt/2021/MediosAG EinzelabschlussHGB2020.pdf. Der
gepriifte Konzernabschluss flir das Geschéftsjahr 2020 einschlieBlich Bestdtigungsvermerk ist abrufbar als Teil
des Dokuments ,,Geschiftsbericht 2020 unter
https://medios.ag/fileadmin/IR_Download/Wertpapierprospekt/2021/MediosAG _Geschaeftsbericht2020.pdyf.

Die einzelnen Bestandteile des Jahresabschlusses der Emittentin und des Konzernabschlusses der Emittentin
finden sich jeweils auf derjenigen Seite des die per Verweis einbezogenen Informationen enthaltenden
Dokuments, die in der zweiten Spalte der folgenden Tabellen angegeben ist. Die Informationen werden in diesen
Prospekt an den in der dritten Spalte der folgenden Tabellen angegebenen Stellen per Verweis aufgenommen.

Jahresabschluss der Medios AG

. . . Abschnitt und Seite des Prospekts, in dem
. Seite(n) im per Verweis . . .
Bestandteil die Informationen per Verweis
aufgenommenen Dokument
aufgenommen werden
Bilanz 34-35 Abschnitt VIIL.1.1, Seite 15
Gewinn- und Verlustrechnung 36 Abschnitt VIII.1.1, Seite 15
Eigenkapitalverdnderungsrechnung 59 Abschnitt VIIL.1.1, Seite 15
Kapitalflussrechnung 60 Abschnitt VIIL1.1, Seite 15
Anhang 37-58 Abschnitt VIIL1.1, Seite 15
Bestitigungsvermerk 62-73 Abschnitt VIIL.1.1, Seite 15

Konzernabschluss der Medios AG

Bestandteil

Seite(n) im per Verweis
aufgenommenen Dokument

Abschnitt und Seite des Prospekts, in dem
die Informationen per Verweis
aufgenommen werden

Konzern-Gesamtergebnisrechnung 62 Abschnitt VIII.1.1, Seite 15
Konzernbilanz 63 Abschnitt VIII.1.1, Seite 15
Konzern-Kapitalflussrechnung 64 Abschnitt VIIL1.1, Seite 15
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 65 Abschnitt VIIL1.1, Seite 15
Konzernanhang 67-113 Abschnitt VIIL.1.1, Seite 15

Bestatigungsvermerk

114-119

Abschnitt VIII.1.1, Seite 15
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2. Verfiigbare Dokumente

Fir die Dauer der Giiltigkeit des Prospekts stehen Kopien folgender Dokumente wéhrend der iiblichen
Geschiftszeiten zur Einsichtnahme bei der Medios AG, Heidestralle 9, 10557 Berlin, Deutschland, zur Verfiigung:

- Die aktuelle Satzung der Gesellschaft;
- Dieser Wertpapierprospekt;

- Der gepriifte Konzernabschluss der Emittentin fiir das Geschiftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete,
der in Ubereinstimmung mit IFRS erstellt wurde;

- Der gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschiftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete,
der in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Buchfiihrungsgrundsitzen des HGB erstellt wurde;

- Der gepriifte Jahresabschluss der Cranach-Pharma GmbH fiir das Geschéftsjahr, das am 31. Dezember
2020 endete, der in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Buchfiihrungsgrundsitzen nach HGB
erstellt wurde.

Die Dokumente kdnnen fiir die Dauer der Giiltigkeit dieses Prospekts auch online eingesehen und abgerufen
werden unter www.medios.ag/investor-relations.

VII. BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN UND IHRE
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Medios AG ist ein GroBhéndler und Hersteller im Bereich Specialty Pharma. Bei Specialty Pharma handelt
es sich in der Regel um hochpreisige Arzneimittel (d.h. Arzneimittel mit einem Verkaufspreis von mindestens
EUR 1.238,50 pro Packung) fiir Patienten mit seltenen oder chronischen Erkrankungen, die haufig
patientenindividuell zubereitet werden. Die Tétigkeit der Medios-Gruppe teilt sich im Wesentlichen in folgende
Geschiftsbereiche: Der Geschiftsbereich Arzneimittelversorgung umfasst den pharmazeutischen Grohandel mit
dem Fokus auf rund 1.000 in Deutschland verfiigbare Specialty Pharma-Arzneimittel, schwerpunktmaBig in den
Indikationsgebieten Onkologie, Neurologie, Autoimmunologie, Ophthalmologie (Augenheilkunde), Infektologie
und Hamophilie. Der Geschéftsbereich Patientenindividuelle Therapien umfasst die pharmazeutische Herstellung
von patientenindividuellen Zubereitungen im Auftrag von Apotheken unter Einhaltung hdchster internationaler
Qualitdtsstandards (Good Manufacturing Practice, GMP). Dazu gehort auch die sog. Verblisterung, das heif3t die
auf Einzelanforderung vorgenommene und patientenbezogene Neuverpackung von Fertigarzneimitteln. Daneben
werden im internen Geschéftsbereich Services unter anderem Software und Infrastrukturlésungen fiir den Medios-
Konzern entwickelt. Dazu gehért beispielsweise die digitale Plattform mediosconnect, die Arzte, Krankenkassen
und spezialisierte Partner-Apotheken miteinander verbindet und als Bestell- und Abwicklungsportal dient.

Thre Geschéftstitigkeit entfaltet die Medios AG hauptsdchlich iiber folgende vollkonsolidierte
Tochtergesellschaften, an denen sie jeweils sdmtliche Kapitalanteile hélt: Medios Pharma GmbH, Medios
Manufaktur GmbH, Medios Individual GmbH, Medios Digital GmbH, Kolsche Blister GmbH und Cranach-
Pharma GmbH.

Das Grundkapital der Medios AG betrdgt zum Prospektdatum EUR 20.264.991,00 und ist eingeteilt in 20.264.991
nennwertlose Stammaktien mit einem rechnerischen Anteil von EUR 1,00 am Grundkapital. Davon sind
16.084.991 Aktien zum Handel im Teilbereich des regulierten Markts der Frankfurter Wertpapierborse mit
weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zugelassen (die ,,Zugelassenen Aktien, zusammen mit den
Zuzulassenden Aktien die ,,Aktien‘). Die weiteren 4.180.000 Aktien sollen mit diesem Prospekt ebenfalls zum
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse im genannten Segment zugelassen werden.

Gemal § 4 Abs. 3 der Satzung der Emittentin in der von der Hauptversammlung der Emittentin am 10. Juni 2021
beschlossenen und derzeit zur Eintragung ins Handelsregister anstehenden Fassung ist der Vorstand erméchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 9. Juni 2026 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach
um bis zu EUR 10.132.495,00 durch Ausgabe von bis zu 10.132.495 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien
ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2021). Ausgegeben werden diirfen jeweils Stammaktien und/oder
stimmrechtslose Vorzugsaktien. Dabei ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das
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Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen, und zwar unter anderem bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen,
insbesondere zur Gewéhrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, sowie wenn der
Ausgabepreis der neuen Aktien bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen den Borsenpreis der bereits
borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich
unterschreitet und die ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung der Erméchtigung tiberschreiten. Im letztgenannten Fall sind
auf diese Begrenzung Aktien anzurechnen, die wihrend der Laufzeit der Erméchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung aufgrund anderer Erméchtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186
Absatz 3 Satz 4 des Aktiengesetzes unter Bezugsrechtsausschluss verduflert oder ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind. Dariiber hinaus besteht die Erméachtigung des Vorstands zum Ausschluss des Bezugsrechts auch
in weiteren Féllen. Der Vorstand ist jeweils ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, die weiteren
Einzelheiten und Bedingungen der Durchfiihrung von Kapitalerhbhungen aus genehmigtem Kapital und der
Aktienausgabe festzulegen. Dabei kann die Gewinnberechtigung der neuen Aktien auch abweichend von § 60
Abs. 2 AktG ausgestaltet werden.

Das Geschiéftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir das
Geschiftsjahr 2020 und das Geschéftsjahr 2021 ist die Baker Tilly GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Diisseldorf, Zweigniederlassung Miinchen, bestellt.

Alleinvertretungsberechtigte Vorstandsmitglieder der Medios AG sind Matthias Gértner (Vorstandsvorsitzender),
Mi-Young Miehler und Christoph Pruf3eit. Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind Dr. Yann Samson
(Vorsitzender), Dr. Anke Nestler, Joachim Messner und Klaus J. BuB.

Ausweislich der der Emittentin iibermittelten Stimmrechtsmitteilungen sind 23,1 % der Aktien im Besitz von
Martin Hesse, einschlielich Zurechnung der von der BMSH GmbH gehaltenen Aktien. 22,4 % der Aktien sind
im Besitz der Tangaroa Management GmbH und der Tangaroa GmbH & Co. KG, die jeweils von Manfred
Schneider kontrolliert werden. Weitere 5,2 % der Aktien stehen im Besitz der Allianz Global Investors GmbH
sowie 5,03 % der Aktien im Besitz der SEB Investment Management AB. 44,27 % der Aktien befinden sich im
Streubesitz.

VIII. FINANZINFORMATIONEN

1. Per Verweis aufgenommene Abschliisse

Der nach dem Handelsgesetzbuch aufgestellte und gepriifte Jahresabschluss der Medios AG fiir das Geschiftsjahr
2020, bestehend aus Bilanz (S. 34 - 35), Gewinn- und Verlustrechnung (S. 36),
Eigenkapitalverdnderungsrechnung (S. 59, im per Verweis einbezogenen Dokument als Eigenkapitalspiegel
bezeichnet), Kapitalflussrechnung (S. 60) und Anhang (S. 37 - 58), wird per Verweis gemal} Art. 19 Abs. 1 lit. d
ProspektVO in diesen Prospekt aufgenommen. Er ist mit einem uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk
(S.62-73) versehen, der ebenfalls per Verweis in diesen Prospekt aufgenommen wird. Der gepriifte
Jahresabschluss einschlieflich Bestitigungsvermerk ist abrufbar als Teil des Dokuments ,,Einzelabschluss der
Medios AG, HGB 2020 unter
https.://medios.ag/fileadmin/IR_Download/Wertpapierprospekt/2021/MediosAG_FEinzelabschlussHGB2020.pdf.  Per
Verweis aufgenommen werden nur die Seiten 34 bis 60 und 62 bis 73 des abrufbaren Dokuments.

Der nach den International Financial Reporting Standards, wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind,
(,,IFRS®) aufgestellte und gepriifte Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2020, bestehend aus Konzern-
Gesamtergebnisrechnung (S. 62), Konzernbilanz (S. 63), Konzern-Kapitalflussrechnung (S. 64), Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung (S. 65) und Konzernanhang (S. 67 - 113), wird per Verweis gemal3 Art. 19
Abs. 1 lit. d ProspektVO in diesen Prospekt aufgenommen. Er ist mit einem uneingeschrinkten
Bestitigungsvermerk (S. 114 - 119) versehen, der ebenfalls per Verweis in diesen Prospekt aufgenommen wird.
Der gepriifte Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2020 einschlieBlich Bestitigungsvermerk ist abrufbar als
Teil des Dokuments ,,Geschiftsbericht 2020« unter
https://medios.ag/fileadmin/IR_Download/Wertpapierprospekt/2021/MediosAG _Geschaeftsbericht2020.pdyf. Per
Verweis aufgenommen werden nur die Seiten 62 bis 65 und 67 bis 119 des abrufbaren Dokuments.
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Die einzelnen Bestandteile des Jahresabschlusses der Emittentin und des Konzernabschlusses finden sich jeweils
auf den in Klammern angegebenen Seiten des Dokuments, das die per Verweis einbezogenen Informationen
enthélt.

Die nicht aufgenommenen Teile der Dokumente sind entweder fiir den Anleger nicht relevant oder an anderer
Stelle in diesem Prospekt enthalten.

2. Pro-Forma-Finanzinformationen

2.1 Einleitung

a) Zweck der Erstellung der Pro-Forma-Informationen und Beschreibung der Transaktion

Fiir die Zwecke dieses Prospekts hat Medios Pro-Forma-Finanzinformationen (,,Pro-Forma-Informationen‘)
erstellt. Die Erstellung der Pro-Forma-Informationen erfolgte aufgrund des Erwerbs und der Ubernahme
samtlicher Anteile an der Cranach-Pharma GmbH zum 21. Januar 2021 (die ,,Transaktion*). Die Pro-Forma-
Informationen veranschaulichen die Auswirkung der Transaktion, in dem sie die (hypothetischen)
Finanzinformationen so abbilden, als wire die Transaktion bereits zu einem fritheren Zeitpunkt durchgefiihrt
worden. Die hypothetische Finanzlage oder die hypothetischen Finanzergebnisse kdnnen von der tatséchlichen
Finanzlage oder den tatsdchlichen Finanzergebnissen des Medios-Konzerns abweichen.

Anhand der Pro-Forma-Informationen soll dargestellt werden, welche wesentlichen Auswirkungen der Erwerb
samtlicher Geschiftsanteile an der Cranach-Pharma GmbH durch die Medios AG gehabt hétte, wenn er bereits
zum 1. Januar 2020 vollzogen worden wire.

Durch den Erwerb der Cranach-Pharma GmbH vergroBert die Medios AG nach dem 1. Januar 2021 den
bestehenden Medios-Konzern. Die Pro-Forma-Informationen sollen mithin fiktiv einen seit dem 1. Januar 2020
durchgehend bis zum 31. Dezember 2020 bestehenden Konzernabschluss der Medios AG als
Konzernmuttergesellschaft und den bisherigen Tochtergesellschaften Medios Pharma GmbH, Medios Manufaktur
GmbH, Medios Individual GmbH, Medios Analytics GmbH (im Geschéftsjahr 2021 verduBert), Medios Digital
GmbH und Kolsche Blister GmbH nebst der Cranach-Pharma GmbH darstellen.

Der Erwerb der Cranach-Pharma GmbH stellt sich in zusammengefasster Form wie folgt dar: Zum 26. November
2020 hat die Medios AG mit der BMSH GmbH (,,BMSH*), Hamburg, und ihrem Gesellschafter Martin Hesse
eine Vereinbarung iiber die Einbringung und Ubertragung von 100 % der Geschiftsanteile der Cranach-Pharma
GmbH an die Medios AG unterzeichnet. Als Gegenleistung erhielt BMSH 4.180.000 Stiick neue Aktien der
Medios AG aus einer Sachkapitalerhdhung. Die fusionskontrollrechtliche Freigabe der Transaktion durch das
Bundeskartellamt erfolgte am 21. Dezember 2020. Die Transaktion wurde am 21. Januar 2021 mit Eintragung der
Durchfithrung der Sachkapitalerhohung im Handelsregister vollzogen, wodurch Medios auch die Beherrschung
iiber die Cranach-Pharma GmbH erlangte.

Die Erstkonsolidierung der hundertprozentigen Beteiligung an der Cranach-Pharma GmbH als vollkonsolidiertes
Tochterunternehmen im Konzernabschluss der Medios AG erfolgte zum 1. Januar 2021. Da der Erwerb dieser
Gesellschaft erheblichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Gruppe
hat, hat die Emittentin ergédnzend zu den historischen Finanzinformationen Pro-Forma-Informationen erstellt.
Diese umfassen eine Pro-Forma-Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschéftsjahr 2020 sowie eine Pro-
Forma-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020.

Die Erstellung der Pro-Forma-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020 war erforderlich, da der Erwerb der
Cranach-Pharma GmbH nicht zum Stichtag 31. Dezember 2020 erfolgt ist und somit in den historischen
Finanzinformationen zu diesem Stichtag nicht abgebildet ist. Die zugrunde liegenden historischen
Finanzinformationen fiir den Medios-Konzern (ohne Beriicksichtigung der Cranach-Pharma GmbH) liegen bereits
in der Form gemdf IFRS vor. Fiir die Cranach-Pharma GmbH wurden die historischen Finanzinformationen
ausgehend von den historischen handelsrechtlichen Einzelabschliissen hinsichtlich des Ausweises, der
Bilanzierung und der Bewertung zur Rechnungslegung nach IFRS iiberfiihrt. Dem IFRS-Konzernabschluss der
Medios AG wurden die Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde gelegt, wie sie im IFRS-
Konzernabschluss der Medios AG zum 31. Dezember 2020 beschrieben sind. AnschlieBend wurden die
erforderlichen Pro-Forma-Anpassungen vorgenommen und der Konzernabschluss der Medios AG mit dem nach
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IFRS tuiberfiihrten Pro-Forma-Einzelabschluss der Cranach-Pharma GmbH zu dem Pro-Forma-Konzernabschluss
der Medios AG konsolidiert.

b)  Hinweise zur Einordnung der Pro-Forma-Informationen

Die vorliegenden Pro-Forma-Informationen der Medios AG wurden auf Basis des IDW
Rechnungslegungshinweises ,,Erstellung von Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) erstellt.
Die Erstellung erfolgte ausschlieBlich zu illustrativen Zwecken. Die Pro-Forma-Informationen beschreiben
aufgrund ihrer Wesensart eine lediglich hypothetische Situation und spiegeln daher nicht die aktuelle Situation
der Medios AG wider.

Da die Darstellungen auf Annahmen basieren und Unsicherheiten unterworfen sind, sind sie nicht reprasentativ
dafiir, wie die tatsdchliche Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Medios-Gruppe gewesen
wire, wenn die beschriebene Transaktion tatsdchlich bereits vor dem 1. Januar 2021 stattgefunden hitte. Sie sind
auch kein Indikator dafiir, wie sich die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Medios-Gruppe nach dem
Vollzug der Transaktion entwickeln wird.

¢)  Grundlage der Pro-Forma-Informationen

Als Ausgangsbasis fiir die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen diente der gepriifte IFRS
Konzernabschluss der Medios AG zum 31. Dezember 2020 sowie der gepriifte handelsrechtliche Jahresabschluss
der Cranach-Pharma GmbH zum 31. Dezember 2020. Beide Abschliisse wurden mit einem uneingeschrankten
Bestétigungsvermerk versehen und zusammen mit diesem im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die tabellarische Darstellung der Pro-Forma-Informationen in Abschnitt VIII.2.2 basiert fiir alle Gesellschaften
auf Ausgangszahlen in Ubereinstimmung mit IFRS. Diese unterscheiden sich von den handelsrechtlichen
Abschliissen nach HGB neben erfolgswirksamen Anpassungen auch durch eine abweichende Gliederung bzw.
durch die Zusammenfassung einzelner Posten in der jeweiligen Bilanz sowie der Gesamtergebnisrechnung. Im
Vergleich zu dem gepriiften handelsrechtlichen Abschluss der Cranach-Pharma GmbH haben sich in den
Darstellungen gemdll IFRS fiir 2020 folgende Anpassungen ergeben: Gemill IFRS 16 werden die Sonstigen
Aufwendungen fiir Miete um TEUR 92 niedriger und die Abschreibungen um TEUR 92 hoher ausgewiesen.
Auflerdem werden Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 6 und ein korrespondierender Effekt beim Ertrag
latenter Steuern in Hohe von TEUR 2 gezeigt. Per 31. Dezember 2020 werden Nutzungsrechte als Leasingnehmer
in Hohe von TEUR 645 bilanziert sowie Finanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 556 (langfristig) und
TEUR 89 (kurzfristig). In allen Abschliissen wird der Bilanzposten ,,Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten als ,,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente* dargestellt.

d) Zugrundeliegende Annahmen; Definitionen

Die nachfolgenden Pro-Forma-Informationen basieren auf der Annahme, dass der Medios-Konzern in der oben
beschriebenen Struktur, das heit nach Erwerb der Beteiligungen an der Cranach-Pharma GmbH, wéhrend des
gesamten Berichtszeitraums, bestanden hat. Dabei wurden folgende grundlegende Annahmen getroffen:

- Wahrend des gesamten Berichtszeitraums hielt die Medios AG 100 % der Anteile der Cranach-Pharma
GmbH.

- Die Finanzierung der Anschaffungskosten fiir 100 % der Geschéftsanteile an der Cranach-Pharma GmbH
erfolgte durch die Medios AG zu 100 % durch Eigenkapital (Ausgabe neuer Aktien im Rahmen einer
Sachkapitalerh6hung).

- Die tatsdchliche Kapitalerhohung zum Erwerb von 100 % der Anteile an der Cranach-Pharma GmbH wurde
mit Eintragung ins Handelsregister der Medios AG am 21. Januar 2021 wirksam. Fiir Zwecke der Pro-Forma-
Informationen wurde diese Kapitalerhdhung als bereits zum 1. Januar 2020 durchgefiihrt unterstellt.

- Bei der Berechnung des Ergebnisses je Aktie wurde die tatsdchliche Anzahl der Aktien bereits ab dem 1.
Januar 2020 so beriicksichtigt, als ob die bis zum Erwerb der Cranach-Pharma GmbH durchgefiihrte
Sachkapitalerh6hung schon zu diesem Stichtag durchgefiihrt worden wiére.
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In Ubereinstimmung mit den fiir den Konzernabschluss der Medios anzuwendenden IFRS bezeichnet EBT das
Konzernergebnis vor Ertragssteuern. EBIT bezeichnet das Betriebsergebnis. EBITDA bezeichnet das
Betriebsergebnis vor Abschreibungen.

2.2 Pro-Forma-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020 sowie Pro-Forma-Konzern-
Gesamtergebnisrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

a) IFRS-Pro-Forma Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020

(Alle Zahlen in Tausend EUR) Historische A hlen (IFRS)
. Cranach- Cranach- Pro-Forma- FoPrrr(r’;a- Konsoli- FoPrrrtr’;a—
Medios AG Pharma Pharma Summe Bereinigung Erlaut- dierung Erlaut- Konzern
GmbH GmbH erung erung
IFRS HGB An Ipzzz-mg IFRS
Konzern atl:EsigﬁﬁJI-ss Pro-Forma Pro-Forma Pro-Forma Pro-Forma
Geprlift Gepruft Ungeprift Ungepriift Ungepriift Ungepriift Ungepriift
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte 58.232 6.213 645 65.090 165.271 0 230.362
Immaterielle Vermégenswerte 35.237 6.094 41.331 165.271 1) 206.602
Sachanlagen 5.337 119 5.456 5.456
Nutzungsrechte als Leasingnehmer 17.269 645 17.914 17.914
Finanzielle Vermdgenswerte 390 390 390
Kurzfristige Vermogenswerte 136.305 78.129 0 214.434 0 -18.512 195.922
Vorrate 35.310 13.200 48.510 662 2) 49.172
Forderungen aus LuL* 74.789 34.679 109.468 -19.174 2) 90.294
Sonstige Vermogenswerte 6.394 261 6.655 6.655
Ertragssteuerforderungen 24 17 41 41
2 af]"l”:r']‘gs‘?nﬁ?e":é U ente 19.788 20.972 49.760 49.760
Bilanzsumme 194.537 84.343 645 279.525 165.271 -18.512 426.283
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 16.085 26 16.111 4.154 3) 20.265
Kapitalriicklage 104.487 104.487 163.020 4) 267.507
Kumuliertes Ergebnis 21.853 22.355 44.208 -22.355 5) 21.853
a“‘jf“'::‘:f"t':rer'lg:: e‘:‘e: ntfallend 142.425 22.381 0 164.806 144.819 0 30.625
Schulden
Langfristige Verbindlichkeiten 21.484 7.841 556 29.881 20.452 0 50.333
Finanzielle Verbindlichkeiten 16.647 6.841 556 24.044 24.044
Sonstige Riickstellungen 1.039 1.000 2.039 2.039
Latente Steuerverbindlichkeiten 3.798 3.798 20.452 1) 24.250
Kurzfristige Schulden 30.628 54.121 89 84.838 0 -18.512 66.325
Sonstige Riickstellungen 512 104 616 616
Verbindlichkeiten aus LuL* 22.398 24.491 46.889 -18.512 2) 28.377
Finanzielle Verbindlichkeiten 2.587 89 2.676 2.676
Ertragssteuerverbindlichkeiten 2.613 3.036 5.649 5.649
Sonstige Verbindlichkeiten 2.517 26.490 29.007 29.007
Summe Schulden 52.112 61.962 645 114.719 20.452 -18.512 116.658
Bilanzsumme 194.537 84.343 645 279.525 165.271 -18.512 426.283

* LuL = Lieferungen und Leistungen
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b) IFRS-Pro-Forma-Konzern-Gesamtergebnisrechnung 2020

(Alle Zahlen in Tausend EUR) | Historische Ausgangszahlen |
Cranach- Cranach- Foma-  Foma  Konsoh  Fome:
Medios AG Pharma Pharma Summe Bereini- Erlaut- dierun Erlaut- Konzern
GmbH GmbH 9
gung erung erung
IFRS HGB A IFRS- IFRS
npassung
Konzern Einzel- Pro-Forma Pro-Forma Pro-Forma Pro-Forma
abschluss
Gepruft Geprlift Ungepriift Ungepriift Ungepriift Ungepriift Ungeprdift
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Umsatzerldse 626.543 585.640 1.212.183 -125.716 8) 1.086.467
Veranderung des Bestands an fertigen
N N -7 0 -7 -7
und unfertigen Erzeugnissen
Aktivierte Eigenleistungen 352 0 352 352
Sonstige Ertrage 468 55 523 523
Materialaufwand 589.309 562.662 1.151.971 -125.716 8) 1.026.255
Personalaufwand 15.295 878 16.173 16.173
Sonstige Aufwendungen 9.660 2.328 -92 11.896 11.896
Betriebsergebnis vor
Abschreibungen (EBITDA) 13.092 19.827 92 33.011 0 0 33.011
Abschreibungen 3.551 1.910 92 5.553 10.561 6) 16.114
Betriebsergebnis (EBIT) 9.541 17.917 0 27.458 -10.561 0 16.897
Finanzaufwendungen 671 576 6 1.253 1.253
Finanzertréage 30 3 33 33
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 8.900 17.344 -6 26.238 -10.561 0 15.677
Ertragsteuern 2.837 5.618 -2 8.453 -3.409 7) 5.044
Ergebnis nach Ertragsteuern 6.063 11.726 -4 17.785 -7.152 0 10.633
Gesamtergebnis 6.063 11.726 -4 17.785 -7.152 0 10.633
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie (in
EUR) 0,39 0,54
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in
EUR) 0,38 0,53
2.3  Erlduterung der Pro-Forma-Bereinigungen

Die einzelnen Pro-Forma-Bereinigungen (jeweils Geschiftsjahr 2020) stellen sich wie folgt dar (siche dazu die
Nummernverweise in der Pro-Forma-Konzernbilanz und der Pro-Forma-Konzern-Gesamtergebnisrechnung):

1))

2)

3)

Im Rahmen der Erstkonsolidierung der Cranach-Pharma GmbH wurden stille Reserven aus
Kundenbeziehungen in Hohe von TEUR 63.367 (Buchwert zum 1. Januar 2020) aufgedeckt, als sonstige
immaterielle Vermogenswerte erfasst und iiber eine Laufzeit von sechs Jahren linear abgeschrieben. Die
im Zuge der Aufdeckung stiller Reserven von TEUR 63.367 zu erfassenden passiven latenten Steuern
beliefen sich auf TEUR 20.452. Ferner wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung der Cranach-Pharma
GmbH stille Reserven aus Goodwill in Hoéhe von TEUR 101.904 (Buchwert zum 1. Januar 2020)
aufgedeckt und ebenfalls als sonstige immaterielle Vermogenswerte erfasst. Dieser Goodwill wird nicht
planmifig abgeschriecben. In Summe belaufen sich die Zuginge zu den immateriellen
Vermogensgegenstinden auf TEUR 165.271.

Die Konsolidierung von Forderungen in Hoéhe von TEUR 19.174 sowie korrespondierenden
Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 18.512 betraf Geschéftsvorfille zwischen den Gesellschaften
Medios Pharma GmbH sowie Cranach-Pharma GmbH. Der verbleibende Saldo in Héhe von TEUR 662
resultiert aus Besténden, die sich zum Stichtag 31. Dezember 2020 noch im Transport befanden.

Im Rahmen der Konsolidierung wurde das gezeichnete Kapital der Cranach-Pharma GmbH in Héhe von
TEUR 26 eliminiert. Der Erwerb von 100 % der Anteile der Cranach-Pharma GmbH erfolgte als
Sacheinlage gegen die Ausgabe von 4.180.000 neuen Aktien. Dies fithrte zu einer Erhéhung des
gezeichneten Kapitals in Hohe von TEUR 4.180
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4) Diese Ausgabe von Aktien der Medios AG fiihrte zu einem in der Kapitalriicklage ausgewiesenen Agio
von TEUR 163.020.

5) Die Verringerung des kumulierten Ergebnisses um TEUR 22.355 betrifft die Konsolidierung des
konsolidierten Ergebnisses der Cranach-Pharma GmbH.

6) Aus der Aufdeckung stiller Reserven aus Kundenbeziehungen in Hohe von TEUR 63.367 im Rahmen der
Erstkonsolidierung der Cranach-Pharma GmbH waren zusdtzliche Abschreibungen in Hohe von
TEUR 10.561 vorzunehmen.

7) Auf die unter der Nummer 1 dargestellte Pro-Forma-Anpassung wurde ein latenter Steuerertrag von
TEUR 3.409 erfasst.

8) Die Konsolidierung von Umsatzerlosen in Hohe von TEUR 125.716 sowie korrespondierenden
Materialaufwendungen in gleicher Hohe betrifft Geschéftsvorfille zwischen den Gesellschaften Medios
Pharma GmbH sowie Cranach-Pharma GmbH.

Die Pro-Forma-Bereinigungen im Rahmen der Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung haben voraussichtlich eine
anhaltende Auswirkung auf die Emittentin.

2.4 Erliuterung der wesentlichen Erkenntnisse zur Ertrags- und Finanzlage aus den Pro-Forma-
Informationen

a) Analyse der Pro-Forma-Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2020 bis 31.
Dezember 2020

Umsatzerléose, Materialaufwand

Die Umsatzerlose des Medios-Konzerns im (fiktiven) Geschiftsjahr 2020 liegen bei rund EUR 1.086,5 Mio.;
davon entfallen vor Konsolidierung auf den Bereich ,,Cranach-Pharma GmbH* circa 52 % und auf den Bereich
des Medios-Konzerns ohne die Cranach-Pharma GmbH (nachfolgend ,,Altkonzern®) ca. 48 %. Die
Materialeinsatzquote nach der Pro-Forma-Konzernbilanz liegt bei 94,5 %; gemal den historischen Daten lag sie
bei der Cranach-Pharma GmbH bei 96,1 % und beim Altkonzern bei 94,1 %, da der Bereich der
Patientenindividuellen Therapien, den der Altkonzern im Gegensatz zur Cranach-Pharma GmbH ebenfalls
bedient, eine geringere Materialeinsatzquote aufweist.

Betriebsergebnis (EBIT)

Das ausgewiesene EBIT von TEUR 16.897 (1,6 % des Umsatzes) wurde zu ca. 56,5 % im Altkonzern und zu ca.
43,5 % in der Cranach-Pharma GmbH erwirtschaftet.

Finanzergebnis

Das negative Finanzergebnis auf Konzernebene betrigt 7,2 % vom EBIT; dies resultiert aus der Inanspruchnahme
von zinspflichtigen Fremdverbindlichkeiten und dem geméaf IFRS 16 ausgewiesenen fiktiven Zins.
Gesamtergebnis vor und nach Minderheiten

Nach den Pro-Forma-Informationen betrdgt das Gesamtergebnis vor Minderheiten TEUR 10.633; das additive
Gesamtergebnis nach den historischen Finanzinformationen nach IFRS liegt vor Minderheiten bei TEUR 17.785.
Der ergebnismindernde Abweichungsbetrag von TEUR 7.152 resultiert aus der IFRS-Anpassung und der
Konsolidierung zur Darstellung eines Konzernergebnisses und setzt sich zusammen aus zusitzlichen
Abschreibungen auf den Kundenstamm der Cranach-Pharma GmbH in Hohe von TEUR -10.561 und einem
latenten Steuerertrag von TEUR 3.409. Hieraus folgt ein ergebnismindernder Abweichungsbetrag in Héhe von
TEUR 7.152.

Das Gesamtergebnis nach Minderheiten entspricht dem Gesamtergebnis vor Minderheiten.

Das Ergebnis je Aktie belduft sich gemdB der Pro-Forma-Konzern-Gesamtergebnisrechnung auf EUR 0,54
(unverwissert) bzw. EUR 0,53 (verwéssert).
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b)  Analyse der Pro-Forma-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020

Vermogenswerte

Auf der Pro-Forma-Konzernebene liegt das Bilanzvolumen zum 31. Dezember 2020 bei rund EUR 426,3 Mio.;
dabei liegt der Anteil an langfristig gebundenen Vermogenswerten bei ca. 54,0 % (ca. EUR 230,4 Mio.) und der
Anteil kurzfristig gebundener Vermogenswerte bei ca. 46 % (ca. EUR 195,9 Mio.).

Abweichend von den historischen Finanzinformationen geméf IFRS wird in der Pro-Forma-Konzernbilanz auf
der Aktivseite zum 31. Dezember 2020 ein sonstiger immaterieller Vermdgenswert mit einem Betrag von
TEUR 63.367 ausgewiesen. Dieser reprasentiert den Ausweis eines Kundenstamm-Wertes bei der Cranach-
Pharma GmbH, der bei der Erstkonsolidierung zum 1. Januar 2020 ermittelt wurde und auf eine Nutzungsdauer
von sechs Jahren ergebniswirksam abgeschrieben wird.

Daneben wird in der Pro-Forma-Konzernbilanz auf der Aktivseite zum 31. Dezember 2020 abweichend von den
historischen Finanzinformationen ein Geschifts- und Firmenwert in Héhe von TEUR 101.904 ausgewiesen.
Dieser resultiert aus der Sacheinlage von 100 % der Geschéftsanteile an der Cranach-Pharma GmbH in die Medios
AG. Der Betrag wurde ermittelt, indem der Einlagewert fiir 100 % der Geschiftsanteile in Hohe von
TEUR 167.200 um das bilanzielle IFRS-Eigenkapital der Cranach-Pharma GmbH zum 31. Dezember 2020 in
Hohe von TEUR 22.381 sowie den vorstehend genannten Wert des Kundenstamms in Hohe von TEUR 63.367
abziiglich der hiermit korrespondierenden latenten Steuerverbindlichkeit in Hohe von TEUR 20.452 gemindert
wurde.

SchlieBlich werden in der Pro-Forma-Konzernbilanz im Unterschied zu den historischen Finanzinformationen aus
gruppeninternen Lieferungs- und Leistungsbeziechungen entstandene Vorrats- und Forderungspositionen in Hohe
von insgesamt TEUR 18.512 gegen gruppeninterne Verbindlichkeitspositionen neutralisiert.

Zusammenfassend zeigt die Aktivseite der Pro-Forma-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020 damit folgende
Struktur:

Zusammenfassung Aktivseite Pro-Forma-Konzernbilanz
TEUR Prozent
(ungepriift)

Geschiftswert/immaterielle Vermdgensgegenstande 206.602 48,5
Sachanlagen 5.456 1,3
Sonstige Vermogensgegenstinde 164.466 38,5
Finanzmittel 49.760 11,7
Summe Aktiva 426.283 100,0

Eigenkapital

Die Pro-Forma-Konzernbilanz zeigt zum 31. Dezember 2020 eine Ausstattung mit Eigenkapital von
TEUR 309.625; damit verfiigt der Medios-Konzern zu diesem Stichtag im Verhéltnis zum Bilanzvolumen von
TEUR 426.283 iiber eine Eigenkapitalquote von rund 72,7 %. Das additive Eigenkapitalvolumen der in die
Konsolidierung mit einbezogenen Cranach-Pharma GmbH und des Altkonzerns belduft sich auf IFRS-Ebene auf
rund TEUR 164.806. Die im Rahmen der IFRS-Anpassung und Konsolidierung auf der angenommenen
Konzernebene erfolgten Verdnderungen der Eigenkapitalposition in Hohe von TEUR 144.819 konnen
zusammenfassend wie folgt dargestellt werden:

Zusammenfassung der Verinderung der Eigenkapitalposition

TEUR

(ungepriift)

Sachkapitalerh6hung aus der Einbringung von 100 % der Geschiftsanteile Cranach-Pharma +167.200
GmbH

abziiglich auf diese Anteile entfallendes anteiliges bilanzielles Eigenkapital zum 31.12.2020 -22.381

= Mehr-Eigenkapital aus der Einbringung Cranach-Pharma GmbH +144.819

Eigenkapitalveranderung aus IFRS-Anpassung 0

Gesamtbetrag der Verdnderungen +144.819
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Lang- und kurzfristiges Fremdkapital

Neben der Eigenkapitalausstattung in Hohe von 72,7 % zeigt die Pro-Forma-Konzernbilanz, dass das
Bilanzvolumen im Wesentlichen durch sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten mit einem Anteil von 6,8 %
(TEUR 29.007), Lieferantenverbindlichkeiten von 6,7 % (TEUR 28.377), latenten Steuerverbindlichkeiten von
5,7 % (TEUR 24.250) und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten von 5,6 % (TEUR 24.044) finanziert wird.
Von den lang- und kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten bestehen TEUR 30.682 gegeniiber dem Alt-
Gesellschafter der Cranach-Pharma GmbH.

Diese stichtagsbezogene Finanzierungsstruktur bedingt, dass langfristig zur Verfiigung stehende Fremdmittel nur
im Rahmen bereits bestehender Finanzierungsvereinbarungen bendtigt werden.

2.5 Bestitigungsvermerk des Wirtschaftspriifers

Baker Tilly GmbH & Co. KG  Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat als  unabhéngige
Wirtschaftspriifungsgesellschaft am 22. Juni 2021 bestdtigt, dass die Pro-Forma-Informationen nach ihrer
Meinung ordnungsgemill auf der angegebenen Basis erstellt wurden und dass diese Basis mit den
Rechnungslegungsmethoden der Emittentin konsistent ist. Eine Kopie dieser Bestéitigung ist im Folgenden
abgedruckt.

»Bescheinigung des Wirtschaftspriifers beziiglich der Pro-Forma-Finanzinformationen
An die Medios AG, Hamburg:

Wir haben gepriift, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen zum 31. Dezember 2020 der Medios AG, Hamburg,
auf den in den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellten Grundlagen ordnungsgemal erstellt worden sind und ob
diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsitzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Die Pro-Forma-Finanzinformationen umfassen eine Pro-Forma-
Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 und eine Pro-
Forma-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020 sowie Pro-Forma-Erlduterungen.

Zweck der Pro-Forma-Finanzinformationen ist es, darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen die in den
Pro-Forma-Erlduterungen dargestellte Unternehmenstransaktion auf den historischen Abschluss gehabt hitte,
wenn das Unternehmen wihrend des gesamten Berichtszeitraums der Pro-Forma-Konzern-
Gesamtergebnisrechnung bzw. zum Stichtag der Pro-Forma-Konzernbilanz in der durch die
Unternehmenstransaktion geschaffenen Struktur bestanden hétte. Da Pro-Forma-Finanzinformationen eine
hypothetische Situation beschreiben, vermitteln sie nicht in allen Einzelheiten die Darstellung, die sich ergeben
hitte, wenn die zu beriicksichtigenden Ereignisse tatsichlich zu Beginn des Berichtszeitraums der Pro-Forma-
Konzern-Gesamtergebnisrechnung bzw. am Stichtag der Pro-Forma-Konzernbilanz stattgefunden hétten. Daher
geben wir auch kein Urteil iber die tatsdchlichen Auswirkungen der in den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellten
Unternehmenstransaktion ab.

Die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen des vom Institut
der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW) herausgegebenen IDW Rechnungslegungshinweises: Erstellung
von Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe war es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dariiber abzugeben, ob
die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellten Grundlagen
ordnungsgemal erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsétzen
sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Dies umfasste auch die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen. Nicht Gegenstand unseres Auftrags war
die Priifung oder priiferische Durchsicht der Ausgangszahlen, einschlieBlich ihrer Anpassung an die
Rechnungslegungsgrundsitze, Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft sowie der in
den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellten Pro-Forma-Annahmen.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW)
herausgegebenen IDW Priifungshinweises: Priifung von Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW PH 9.960.1) so
geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen auf den
in den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellten Grundlagen sowie bei der Erstellung dieser Grundlagen in
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Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundsitzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung sind die Pro-Forma-Finanzinformationen auf der in den Pro-Forma-Erldauterungen
dargestellten  Basis  ordnungsgemidl  erstellt. Diese  Grundlagen sind konsistent mit den
Rechnungslegungsmethoden der Gesellschatft.

Miinchen, den 22. Juni 2021

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Diisseldorf)
Gez. Weissinger gez. Biersack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer*

3. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage der Gruppe

Seit dem Ende des Stichtags des per Verweis in den Prospekt einbezogenen Jahresabschlusses und
Konzernabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2020, das heifit seit dem Ablauf des 31. Dezember 2020, hat sich die
Finanzlage der Medios-Gruppe im Hinblick auf die Auswirkungen durch die Akquisition der Cranach-Pharma
GmbH wesentlich veridndert. Diese Verdnderung wird bereits durch die Pro-Forma-Informationen unter Ziffer
VIII.2 dieses Prospekts abgebildet. Dariiber hinaus sind seit diesem Zeitpunkt keine wesentlichen Veranderungen
in der Finanzlage der Gruppe eingetreten.

IX. DIVIDENDENPOLITIK

Die Gesellschaft hat in den letzten beiden Geschiftsjahren keine Dividenden ausgeschiittet und plant auch
mittelfristig keine Gewinnausschiittung, da etwaige ausschiittungsféhige Ertrdge in das weitere Wachstum des
Medios-Konzerns investiert werden sollen. Nach Auffassung des Vorstands der Emittentin befindet sich der
Specialty Pharma-Markt derzeit in einer Konsolidierungs- und Neuordnungsphase, wovon die Medios-Gruppe
mdglichst stark profitieren soll. Langfristig schlieBt die Gesellschaft die Zahlung einer Dividende jedoch nicht
aus. Dariiber hinausgehende Beschriankungen fiir Dividendenausschiittungen bestehen nicht. Aktienriickkdufe
plant die Gesellschaft derzeit nicht.

X.  TRENDINFORMATIONEN

1. Jiingste Trends in Bezug auf Produktion, Umsatz, Vorrite, Kosten und Preise

Die planmiBig verlaufende Integration der Cranach-Pharma GmbH wirkt sich seit Januar 2021 auf die
Geschiftstitigkeit der Emittentin aus, indem sie unter anderem zu Produktions- und Umsatzsteigerungen fiihrt.
Sie lasst mittelfristig zudem Synergievorteile erwarten. Auch unabhingig davon entwickeln sich nach
Einschétzung der Emittentin Produktion, Umsatz, Vorrite sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten abgelaufenen Geschiftsjahrs, also seit dem 31. Dezember 2020, planmiBig. Uberdies sollen in Zukunft
weitere Herstellungskapazititen an einem derzeit im Bau befindlichen neuen Standort geschaffen werden, der
voraussichtlich schrittweise im zweiten Halbjahr 2021 in Betrieb genommen werden kann und eine weitere
Steigerung der Produktion ermédglicht. An diesem Standort soll auch ein GroBteil der Logistik konzentriert werden,
um logistische Effizienzsteigerungen zu erzielen. Dariiber hinaus gibt es keine Trends beziiglich der einleitend
genannten Positionen.

2. Trends mit voraussichtlich wesentlichem Einfluss auf die Aussichten der Emittentin

Nach Auffassung der Emittentin sind folgende Trends zu beobachten, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen diirften:

Die Digitalisierung im Gesundheitssystem nimmt stetig zu. Es ist zu erwarten, dass insbesondere das ab Januar
2022 in Deutschland fiir verschreibungspflichtige Medikamente verpflichtend von Arzten zu nutzende E-Rezept
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die Abldufe im Gesundheitssystem mittelfristig nachhaltig verdndern wird. Medios z&hlt mit dem entwickelten
Softwareprodukt mediosconnect bereits zu den Vorreitern im digitalen Gesundheitswesen. Mediosconnect ist eine
digitale Handelsplattform fiir individualisierte Arzneimittel, die Arzte, Krankenkassen und spezialisierte
Partnerapotheken miteinander verbindet. Ziel der Plattform ist es, die Bestell- und Abrechnungsprozesse der
angeschlossenen Marktteilnehmer zu vereinfachen und damit die Wirtschaftlichkeit des Gesundheitssystems zu
erhohen. Bis zur Einfiihrung des E-Rezepts soll auch eine E-Rezept-fahige Plattform bzw. entsprechende
Ergdnzung von mediosconnect eingefiihrt werden. Wenn es Medios gelingt, weiterhin innovative
Softwareprodukte zu entwickeln und mediosconnect kundengerecht weiterzuentwickeln, kann die Digitalisierung
des Gesundheitswesens — vor allem langfristig — nicht unerhebliche positive Auswirkungen auf die
Geschiftsaussichten von Medios haben.

Medios erwartet iiberdies, dass sich der Trend zu Specialty Pharma-Arzneimitteln und patientenindividuellen
Therapien sowie damit einhergehend das Wachstum des Specialty Pharma-Marktes fortsetzt. Zugleich ist
aufgrund systematischer und strategischer Verdnderungen wie der Einfiihrung des E-Rezepts und eines
wachsenden Marktanteils von Online-Apotheken, aber auch aufgrund steigender regulatorischer Anforderungen
und wachsenden Margendrucks eine Konsolidierung des Pharma- und Apothekenmarktes mit einer zunehmenden
Trennung von allgemeinen und spezialisierten Apotheken zu beobachten. Medios geht davon aus, dass es aufgrund
einer Verringerung der Anzahl an Apotheken, die eigene Labore betreiben, zu einer verstarkten Auslagerung der
Herstellung patientenindividueller Arzneimittel kommt, von der Medios profitieren kann, wenn es Medios gelingt,
sich als starken und zuverldssigen Partner der auslagernden Apotheken zu positionieren.

SchlieBlich wird in Europa durch den Gesetzgeber sowie mittlerweile auch von Investoren zunehmend die
Implementierung von Nachhaltigkeitsstrategien und die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien (Environmental,
Social, Governance-Kriterien) bei unternehmerischen Entscheidungen verlangt. Medios hat im Geschiftsjahr
2020 erstmals einen freiwilligen Bericht zu wesentlichen Eckpunkten der eigenen Nachhaltigkeitsstrategie erstellt.
Im Geschiftsjahr 2021 beabsichtigt Medios, eine umfassende Nachhaltigkeitsstrategie zu entwickeln.

Zu Auswirkungen und Trends im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie, insbesondere zur
Kontingentierung, wird auf Abschnitt X.4 verwiesen.

3. Informationen iiber die kurz- und langfristige finanzielle und nichtfinanzielle Geschiftsstrategie

Die Emittentin plant, die Geschiftsstrategie der letzten Jahre weiterzuverfolgen. Diese basiert insbesondere auf
dem weiteren Ausbau des Geschéiftsbereichs Arzneimittelversorgung, mit dem Fokus auf sdmtliche in
Deutschland verfiigbare Specialty Pharma-Arzneimittel. Dazu sollen weitere Apotheken als Kunden gewonnen
werden. Im Bereich der Patientenindividuellen Therapien soll die Herstellung von Specialty Pharma-
Medikamenten ausgebaut werden. Weitere Herstellungskapazitéten sowie eine Zentralisierung der Logistik sollen
durch den Bau eines neuen Herstell- und Logistikzentrums in Berlin-Moabit geschaffen werden, dessen
schrittweise Inbetriebnahme fiir das zweite Halbjahr 2021 erwartet wird. Dariiber hinaus plant Medios, das
Softwareprodukt ,,mediosconnect®, das bereits in Berlin und Mecklenburg-Vorpommern von Arzten, Apothekern
und Krankenkassen hauptsichlich im Bereich Ophthalmologie zur Abrechnung eingesetzt wird, weiter
auszubauen. Dazu sollen vor allem weitere Bundeslinder, weitere Indikationen, weitere Arzte sowie weitere
Apotheker an das System angeschlossen werden. SchlieBlich soll — sei es als eigenstindige Plattform oder als
Erweiterung von mediosconnect — auch eine E-Rezept-fahige Softwareplattform eingefiihrt werden. Daneben
plant Medios, den Geschiftsbereich Verblisterung auszubauen, der durch die im Jahr 2020 erworbene Kdlsche
Blister GmbH besetzt wird. Weiteres Wachstum der Medios-Gruppe soll dabei sowohl organisch erfolgen als auch
anorganisch durch weitere Zukédufe, wenn sich sinnvolle Akquisitionsgelegenheiten ergeben.

4. Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Die sich seit Frithjahr 2020 ausbreitende COVID-19-Pandemie und die in ihrer Folge erlassenen gesetzlichen und
behordlichen Regelungen, insbesondere die Beschrankungen nicht zwingend notwendiger personlicher
Zusammenkiinfte und Reisen sowie die Vorgaben zur Arbeitsplatzsicherheit, hatten auf die Geschéftstétigkeit und
Finanzlage des Medios-Konzerns in der Vergangenheit negative Auswirkungen.

Im zweiten Quartal 2020 haben sich negative Auswirkungen auf kurzfristige Finanzkennzahlen, insbesondere den
Umsatz, gezeigt. Dies war nach Einschatzung von Medios insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass behandelnde
Arzte hiufig Therapien verschoben hatten, was in einer entsprechend geringeren Nachfrage nach fiir die Therapie
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bendtigten Medikamenten resultierte. Derartige MaBnahmen sind auch in Zukunft mdglich. Medios geht
allerdings davon aus, dass solche Maflnahmen im Wesentlichen nur zu einer Verschiebung von Umsétzen in
spatere Geschiftszeitrdume fithren. So konnte der im Friithjahr 2020 beobachtete Umsatzriickgang im Laufe des
Jahres 2020 wieder aufgeholt werden.

Dariiber hinaus trat im Mérz 2020 aufgrund der sprunghaft angestiegenen Vorratskdufe die Allgemeine
Anordnung des BfArM zur Lagerhaltung und bedarfsgerechten Belieferung von Humanarzneimitteln
(Kontingentierung) in Kraft. Diese Anordnung, die sogenannte versorgungsrelevante Arzneimittel betrifft und laut
BfArM bis zum Ende der Corona-Pandemie gilt, fordert pharmazeutische GroBhéndler dazu auf, Arzneimittel
nicht iiber den gewdhnlichen Bedarf hinaus zu liefern. Die Anordnung fiihrte nach ihrem Inkrafttreten zu einer
Entspannung der Bestell- und Liefersituation. Die Anordnung beschrinkt die Abgabemengen von Medios und
wirkte sich im Friihjahr 2020 negativ auf den Umsatz der Medios-Gruppe aus, wobei der Umsatzriickgang wie
ausgefilhrt im Laufe des Jahres 2020 wieder aufgeholt werden konnte. Durch die Beschrinkung der
Abgabemengen begrenzt die Anordnung des BfArM auch das mogliche Wachstum und kénnte damit auch in
Zukunft negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Medios-Gruppe haben. Medios erwartet jedoch,
dass die momentane Kontingentierung aufgrund der COVID-19-Pandemie in Zukunft nur geringfiigige negative
Auswirkungen auf die Geschiftstétigkeit der Medios-Gruppe haben wird. Sollte das BfArM die Anordnung
aufheben, kdnnte dies die Rahmenbedingungen wiederherstellen, die vor dem Inkrafttreten der Anordnung galten.
Eine damit verbundene Riickkehr zu hoheren Liefermengen und niedrigeren Einkaufspreisen konnte sich positiv
auf den pharmazeutischen GroBhandel und insbesondere auf die Ergebnisentwicklung von Medios auswirken.
Eine iiber die Kontingentierung hinausgehende Beeintrachtigung der Lieferketten bemerkt Medios bisher nicht.

Auf die Arbeitsprozesse bei Medios wirken sich die im Zuge der Pandemie erlassenen staatlichen Vorgaben nicht
splirbar nachteilig aus. Medios hat die Voraussetzungen fiir die Einhaltung der jeweils geltenden
Arbeitsschutzmalnahmen geschaffen, in dem etwa fiir Mitarbeiter Moglichkeiten zum mobilen Arbeiten
eingerichtet wurden. Aulerdem hat Medios Desinfektionsmittel und Masken fiir Mitarbeiter bereitgestellt sowie
ein Testcenter eingerichtet. Besprechungen und Schulungen werden, soweit mdglich, per Videokonferenz
durchgefiihrt. Es bestand keine Notwendigkeit, Kurzarbeit oder pandemiebezogene Hilfsgelder zu beantragen.

Medios geht derzeit davon aus, dass sich das durch die COVID-19-Pandemie bedingte unsichere Marktumfeld im
zweiten Halbjahr des laufenden Jahres entschirft und sich 2022 weitgehend normalisiert. Nicht ausgeschlossen
erscheint allerdings, dass der gerade auch vor dem Hintergrund der COVID-19-bezogenen Gesundheitsausgaben
zunehmende Kostendruck auf Krankenkassen mittelfristig dazu fiihrt, dass Gesundheitsausgaben gekiirzt oder
Erstattungen von Kosten fiir Gesundheitsleistungen gesenkt werden, was sich voraussichtlich nachteilig auf die
Medios-Gruppe auswirken wiirde. Konkret absehbar sind derartige Mafinahmen jedoch nicht.

Da sich auch die bisherigen negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie im Verlauf des Geschiftsjahres
2020 als nicht nachhaltig beeintrichtigend darstellten, bewertet Medios die wirtschaftlichen und finanziellen
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie derzeit insgesamt als leicht negativ.

XI. ERHALT STAATLICHER BEIHILFEN

Im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Erholung von der COVID-19-Pandemie hat Medios keine staatlichen
Beihilfen (einschlieBlich Kredite) erhalten oder beantragt. Diese Angaben zu staatlichen Beihilfen werden
ausschlieBlich unter der Verantwortung der fiir den Prospekt verantwortlichen Personen im Sinne von Art. 11
ProspektVO gemacht. Die Aufgabe der BaFin bei der Billigung des Prospekts besteht nur darin die
Vollstindigkeit, Verstiandlichkeit und Kohérenz des Prospekts zu priifen. Sie ist daher in Bezug auf die Erklarung
zu staatlichen Beihilfen nicht verpflichtet, diese Erklarung unabhéngig zu iiberpriifen.

XII. ERKLARUNG ZUM GESCHAFTSKAPITAL

Nach Auffassung der Emittentin verfiigt der Medios-Konzern zum Prospektdatum iiber ausreichend
Geschiftskapital, um mindestens seinen gegenwértigen, innerhalb der niachsten zwolf Monate fillig werdenden
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
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XIII. KAPITALAUSSTATTUNG UND VERSCHULDUNG

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die Kapitalisierung und die Verschuldung der Medios-Gruppe jeweils zum
31. Mirz 2021. Die Zahlen wurden dem internen Rechnungswesen der Gesellschaft entnommen und sind
ungepriift. Die angegebenen Zahlen wurden auf der Grundlage der IFRS entwickelt.

Kapitalisierung zum 31. Miirz 2021 Verschuldung zum 31. Mirz 2021
TEUR TEUR
(ungepriift) (ungepriift)
Kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt ') 63.285 A. Zahlungsmittel 74.186
Garantiert 0 B. Zahlungsmitteldquivalente 0
Besichert *) 900 C. Sonstige kurzfristige finanzielle 0
- - - Vermogenswerte
Nicht garantiert/unbesichert 62.385
. . N D. Liquiditit (A + B + C) 74.186
Langfristige Verbindlichkeiten gesamt ?) 77.853
Garantiert 0
Besichert® 30.600 E. Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 0
esichert %) ) (einschlieBlich Schuldtiteln, jedoch ohne den
Nicht garantiert/unbesichert 47.253 kurzfristigen Anteil langfristiger finanzieller
Verbindlichkeiten)
Eigenkapital 312.769
- - F. Kurzfristiger Teil langfristiger finanzieller 2.797
Aktienkapital 20.265 Verbindlichkeiten
Gesetzliche Riicklage(n) 0
Sonstige Riicklagen 267.811 G. Kurzfristige finanzielle Verschuldung (E + 2.797
Gesamt 453906 | || P
H. Kurzfristige finanzielle Nettoverschuldung -71.389
") einschlieBlich des kurzfristigen Teils der langfristigen (G-D)
Verbindlichkeiten
%) ohne den kurzfristigen Teil der langfristigen Verbindlichkeiten 1. Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 53388
%) Als Sicherheit dient eine stille Globalzession beziiglich simtlicher (ohne kurzfristigen Teil und ohne Schuldtitel)
Forderungen aus Warenlieferungen und Leistungen der Medios Pharma 7 Schuldtitel 0

GmbH, Cranach-Pharma GmbH, Medios Manufaktur GmbH und
Medios Individual GmbH. K. Langfristige Verbindlichkeiten aus 0
Lieferungen und Leistungen und sonstige
langfristige Verbindlichkeiten

L. Langfristige finanzielle Verschuldung (I +J 53.388
+K)
M. Finanzielle Verschuldung gesamt (H + L) -18.001

In dem kurzfristigen Teil langfristiger finanzieller Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus
Leasingverhéltnissen in Hohe von TEUR 2.100 enthalten. In den langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten sind
Verbindlichkeiten aus Leasingverhéltnissen in Hohe von TEUR 15.647 enthalten.

Es bestehen dariiber hinaus zum 31. Mirz 2021 folgende indirekte Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten sowie sonstige Verbindlichkeiten, die nicht in der obenstehenden tabellarischen
Verschuldungsiibersicht enthalten sind (Zahlen jeweils ungepriift):
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Ubersicht iiber indirekte Verbindlichkeiten, Eventualverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

TEUR

(ungepriift)

Langfristige Riickstellungen 2.027
Kurzfristige Riickstellungen 551
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 47.959
Ertragssteuerverbindlichkeiten 6.743
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 5.235

Nach dem 31. Mirz 2021 gab es keine wesentlichen Anderungen bei der Kapitalausstattung und Verschuldung
der Emittentin.

XIV. KEIN ANGEBOT

Ein 6ffentliches Angebot von Aktien findet mit diesem Prospekt nicht statt.

XV. WESENTLICHE INFORMATIONEN ZU DEN AKTIEN

1. Informationen zu den Zuzulassenden Aktien

Mit diesem Prospekt soll die Zulassung der 4.180.000 Zuzulassenden Aktien aus der vom Vorstand der Medios
AG am 25. November 2020 mit Zustimmung vom Aufsichtsrat vom selben Tag beschlossenen und am 21. Januar
2021 ins Handelsregister eingetragenen Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital gegen Sacheinlage unter
Ausschluss des Bezugsrechts zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (die
yZulassung®) ermoglicht werden. Die Zuzulassenden Aktien sind voll stimmberechtigte auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stiickaktien der Medios AG mit Gewinnbezugsrecht ab dem 1. Januar 2021 mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 je Aktie, die nach deutschem Recht geschaffen worden sind. Die Aktien
sind in zwei Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, verwahrt werden.
Sie werden bis zu ihrer Zulassung zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse unter der
WKN A3H23W / ISIN DEOO0A3H23WS5 gefiihrt. Mit ihrer Borsenzulassung und Notierungsaufnahme werden
die Zuzulassenden Aktien wie die Zugelassenen Aktien die WKN AIMMCC / ISIN DEOOOATMMCCS tragen.

2. Allgemeine Informationen zu den Aktien der Gesellschaft
Jede Aktie der Gesellschaft gewihrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.

Dartiber hinaus gewihrt jede Aktie das Recht zum Bezug von Gewinnanteilen. Simtliche Aktien der Medios AG
sind ab dem 1. Januar 2021 gewinnberechtigt. Uber die Gewinnverwendung beschlieBt die Hauptversammlung.
Die Aktiondre haben Anspruch auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz oder Satzung oder durch
Hauptversammlungsbeschluss von der Verteilung an die Aktionére ausgeschlossen ist. Der auf die einzelne Aktie
entfallende Anteil des auszuschiittenden Betrags ergibt sich aus dem Anteil der Aktie am Grundkapital.

Im Fall einer Liquidation der Gesellschaft, die durch die Hauptversammlung mit einer Mehrheit von mindestens
drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals beschlossen werden kann, steht jedem
Aktiondr ein Anspruch auf den nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibenden Liquidationsiiberschuss
der Gesellschaft entsprechend seinem Anteil am Grundkapital zu.

Dariiber hinaus gewédhrt jede Aktie im Fall einer Kapitalerhohung ein Bezugsrecht, das den Inhaber berechtigt,
bei Kapitalerhohungen die Zuteilung eines seinem jeweiligen Anteil am Grundkapital entsprechenden Teils der
neuen Aktien zu verlangen. Das gesetzliche Bezugsrecht erstreckt sich auch auf neu auszugebende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen. Das
Bezugsrecht kann aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder auf der Grundlage von Erméchtigungen in der Satzung
durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden. Eine Mdglichkeit zum
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Bezugsrechtsausschluss besteht derzeit insbesondere im Falle von SachkapitalerhGhungen aus genehmigtem
Kapital.

Es bestehen weder unterschiedliche Aktiengattungen noch Beschrankungen der mit den Aktien verbundenen
Rechte.

Nach Zulassung der Zuzulassenden Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse
werden keine Beschrinkungen der Handelbarkeit bestehen.

3. Informationen zu der beabsichtigten Zulassung

Die Zugelassenen Aktien der Medios AG mit der ISIN DEOOOAIMMCCS sind bereits im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse zum Handel zugelassen und an verschiedenen deutschen Borsen in den Freiverkehr
einbezogen. Zusammen mit der Emittentin hat M.M.Warburg als Zulassungsantragssteller die Zulassung der
Zuzulassenden Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie gleichzeitig zum
Teilbereich des regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse beantragt. Die Zulassung der Zuzulassenden Aktien durch die Geschiftsfiihrung der Frankfurter
Wertpapierborse wird flir den 24. Juni 2021, die Notierungsaufnahme der Zuzulassenden Aktien wird fiir den 25.
Juni 2021 erwartet.

* %k ok ok ok
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